Bdo cdo doanh nghiép

CTCP CAO SU DONG PHU

Nganh: Cao su HSX: DPR
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KHUYEN NGHI NAM GIT
Gia hop ly 44,600
Gid hién tai 41,700
Tiém nang tang/giam 6.9%
THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 86.9
Free float (triéu) 38%
V&n héa (ty VND) 3,584
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 803,032
S& hitu nudce ngoai (%) 4.15%
Ngay niém yét dau tién 30/11/2007
CO CAU C6 DONG

Téap doan Cong nghiép Cao Su

Viét Nam 55.2%
C6 dong khac 44.8%
KHiA CANH TRONG YEU

TTM EPS (VND) 2,372
BVPS (VND) 27,447
Ng/VCSH (%) 0.00%
ROA (%) 4.85%
ROE (%) 8.66%
P/E 18.26
P/B 1.50
Ty suét cd tic (%) 3.64%

BIEN PONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

CTCP Cao su Dong Phi (HSX: DPR), niém yét trén
HOSE tur nam 2007, hién dang khai thac hon
16,700 ha rirng cao su. Ngoai ra, DPR cung véi
CTCP Cao su Binh Phuéc va CTCP Nam Tan Uyén
(NTC) d4 thanh |ap Cong ty C6 phan Cong nghiép
Bac Dong Pha vao ndm 2009, quan ly KCN Bac
Doéng Phi va KCN Nam D6ng Phu

KHOI PHAN TicH

Nguyén Ctru Minh Danh
danhnguyen@phs.vn

www.phs.vn

PAI HOI 6 DPONG NAM 2024

Du phéng su phuc héi tét cila mang cao su, cung véi thu nhap dén bu
d4at sé gitip doanh thu va LNST-CDTS cua DPR tang trudng lan luot dat
29%/3% va 63%/28% trong FY24F/FY25F.

Ching t6i thay d6i khuyén nghi tir MUA (Béao cao Nganh cao su phat
hanh vao thang 03/24) thanh NAM GIT véi tiém nang tang gia la 6.9%.

PHCD ctia DPR t6 chirc ngay 27/06/24 da thong qua:

(1) K& hoach kinh doanh nam 2024: Téng thu nhap céng ty me (bao gém
doanh thu va thu nhap c6 tirc) dat 842.7 ty VND (9.3% YoY), LNTT la 277.3
ty dong (+29.9% YoY) va LNST la 221.8 ty déng (+23% YoY).

(2) Céac chi tiéu SXKD tai cdng ty me: (i) san lugng khai thac dat 10,955 tan
(-8.7% YoY); (ii) tng san lugng cao su tiéu thu dat 14,000 tan (+0% YoY);
(iii) Gia ban cao su binh quan dat 36.54 triéu VND/tan (+5.6% YoY).

(3) Chia c6 tirc bang tién mat: Ty 1€ 15% (1,500 VND/ cd phiéu) - tuong ting
vGi murc lgi suét 3.6% so véi murc gia dong cira ngay 01/07/24; va thong
qua c¢6 tirc ndm 2024 véi muc ty |é t6i thi€u dat 15% von diéu lé.

No6i dung thao luan tai PHCD:

(1) Cac du an KCN hién hitru cia DPR da duoc lap day va dang trong qua
trinh hoan thién phap ly cac KCN mé réng:

- Céc KCN hién hitu da dugc lap day, hién dang lam ho so xin chi trwong
dau tu cac khu cong nghiép mé rong véi téng dién tich dat 797ha.

- Dy an KCN Bac bong Phu mé réng (317ha): cong tac hoan thién hé so gan
nhu hoan chinh, du kién du an nay sé dugc phan bé trude 133ha trién khai
tr day dén nam 2025. Sau nam 2025 sé cé ké hoach st dung dat 2026-
2030 b6 sung cho phan con lai.

- Dy &n KCN Nam Dong Phi mé rong (480ha): Da nop ho so tai B ké hoach
va dau tu nhung hién dang gap van dé vé nang luc tai chinh d€ hoan thién
ho so (Dam bao theo ty Ié von chd sd hiru dép (ng 15% tdng von dau tu
Khu cong nghiép). Sau khi KCN Bac Dong Phu giai doan 2 nhan dugc chu
truong dau tu, DPR sé tién hanh tdng von CTCP Khu céng nghiép Bac Déng
Phu dé hoan thién ho so tai chinh cho KCN Nam D6ng Phi maé rong.

(2) K& hoach thuc hién thu hoi dat va dén bu cua DPR:

- Trong giai doan 23A, tinh Binh Phudc da c6 chd treong thu h6i 100ha dat
cao su clia DPR dé xay dung 02 khu dan cu Tién Hung 1 & Tién Hung 2.
Hién tai Khu dan cu Tién Hung 2 (40ha) da tién hanh diu gia thanh céng,
dén thang 06/24 DPR d3a nhan dugc tién ho trg dén bu la 40 ty VND.

- Trong nam 2024, chu trwong UBND tinh Binh Phudc sé khéng thu hoi dat
ctia DPR va du kién sau ndm 2025 sé tién hanh thu hoi trén 500ha dé thanh
Iap khu do6 thi va hanh chinh tap trung Sudi Cang ctia Thanh phé Déng Xoai.
- D6i véi don gid dén bu cho du an Khu dan cu Tién Hung 1 va céc du an
trong tuong lai: Hién tai tinh dang lay y kién cac s& ban nganh va tiép tuc ra
soat hoan thién don gia trong thai gian tdéi.
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