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CONG TY CO PHAN NAM VIET

Nganh: Thiy san HSX: ANV

Phu Hung B4o cdo DHCD
SECURITIES 'j
KHUYEN NGHI NAM GIO
Gia hop Iy 35,300
Gia hién tai 33,400
Tiém néng tang/giam 6%
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 133.13
Free float (triéu) 46.59
Vén hoéa (ty VND) 4,459.78
KL GDTB 3 thang (cé phiéu) 1,592,841
S& hitu nudc ngoai (%) 0.79%
Ngay niém yét dau tién 07/12/2007
CO CAU c6 PONG
Doan Téi 53.94%
Doén Chi Thanh 12.89%
Khéc 33.17%
KHiA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 253
BVPS (VND) 21,519
No/VCSH (%) 77%
ROA (%) 0.33%
ROE (%) 0.59%
P/E 132.65
P/B 1.6
Ty suét cd tic (%) 2.99%
BIEN DONG GIA CO PHIEU
20% ANV 11.5%
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SO LUQC VE CONG TY

Cong ty C6 phan Nam Viét (HSX: ANV) dugc thanh
Iap ndm 1993 vdi chire nang kinh doanh chinh la
xay dung dan dung va céng nghiép. Nam 2000,
Cong ty quyét dinh d4u tu mé rong pham vi kinh
doanh sang linh vire ché& bién thiy san, khéi dau la
viéc xay dung Xi nghiép déng lanh thiy san My
Quy vdi t6ng von dau tu la 30.8 ty déng, chuyén
ché& bién xuat khiu ca tra, ca basa dong lanh.

CHUYEN VIEN PHAN TiCH
Duong Trung Hoa
hoaduong@phs.vn

www.phs.vn

o K@t thic 1Q2024, ANV van ghi nhan KQKD kém kha quan véi doanh
thu thuan giam 12% YoY dat 1,016 ty dong va LNST giam 81.7% YoY
con 16.9 ty dong. Gia ca nguyén liéu tang nhanh hon gia ban da lam
cho bién lgi nhuan gop suy giam con 10.0%.

e Chung t6i cho rang ANV co thé van sé déi mat véi thach thirc vé gia
cé xuat khau khi gia ca xuat khdu Trung Quéc du kién tiép tuc giam
trong ndm nay trong khi tang trudng tai My chua dd dé bu dap. Du
vay, san lugng ca tra xuat khiu du kién tang 5% YoY khi cong ty thic
day xuat khau dén My. Do nhu cau tiéu thu cd tra tai Trung Quéc
khong phuc hoi manh nhu du kién khi phai doi mat véi luong 16n ca
minh thai Nga tai Trung Quéc, cung vdi ky vong gia ca tra van tuong
duong ndm ngoai, ching t6i diéu chinh giam du phong doanh thu
nam 2024 ctia ANV 5% dat 4,535 ty dong (+2.2% YoY) va giam du
phéng LNST 44% con 145 ty dong (+269.0% YoY).

e Chung t6i thay d6i khuyén nghi MUA (Bdo cdo chién lugc Nganh
Thay sén phat hanh vao thang 12/23) thanh NAM GIT véi gia hop ly
danh cho ANV la 35,300 VND/cd phiéu, twong iing murc tang trudng
tiém nang so vdi gia hién tai la 6%.

Cap nhat KQKD 1Q2024

Két thiic 1Q2024, ANV van ghi nhan KQKD kém kha quan vdi doanh thu
thuan giam 12% YoY dat 1,016 ty déng va LNST giam 81.7% YoY con 16.9
ty déng. Trong 1Q2024, gia ca tra xuat khau trung binh toan quéc giam
10.5% YoY trong khi gia cé tra nguyén liéu lién tuc tang tir thoi di€ém cudi
ndm ngoai nh& hoat déng xuat khau séi déng trd lai la nguyén nhan chinh
khién cho bién lgi nhuan gép hau hét cac doanh nghiép thiy san déu bi anh
hudng tiéu cuc. Theo do, bién lgi nhuén gop cua ANV da giam 760 diém co
ban, chi dat mdc 10.0%.

Ké hoach kinh doanh nam 2024

PHDCD d3 thong qua k& hoach kinh doanh ndm 2024 véi doanh thu thuan
téng 12.6% YoY dat 5,000 ty dong va LNST tang 681% YoY dat 306 ty déng
véi ky vong vé su phuc héi manh mé cla xuat khau ca tra trong nira cudi
ndm 2024 dua trén: (1) tdng cudng xuét khau cd tra dén thi truong My nho
vao tép khach hang cii va tép khach hang san cé cta VHC va Bién Déng c6
nhu cau da dang héa nha cung cép véi muc gia canh tranh hon, (2) ky vong
nhu cAu tiéu thu cd tra tai Trung Quéc cai thién vao nira cudi nam.

ANV cho biét KQKD 2Q2024 d3 cai thién nhiéu so véi 1Q2024 véi LNST tang
150% QoQ dat 40 ty dong. Qua do, LNST 1H2024 dat khoang 50 — 60 ty
dong va chi dat khoang 20% so véi k& hoach kinh doanh 2024 d3 dé ra.

Vé phuong an chia co tirc, ANV du ki€én murc chi ¢6 tie tién méat cho nam
2023 la 5% va cho nam 2024 1a 5% - 10% ménh gid, twong (rng mirc ty suat
loi tire 1a 2.98%. Ngoai ra, DHCD ciling théng qua viéc phat hanh c6 phiéu
dé tang von cd phan tir nguén vén chd s hiru cho ¢é dong hién hitu vdi ty
I& 1:1. Theo d6, von diéu |é ciia ANV sau khi phat hanh du kién tang I1én
2,666 ty dong.

Rui ro dau tu

(1) Rai ro dich bénh, 6 nhiém moi truong; (2) Rui ro nguyén liéu dau vao; (3)
Rui ro ty gia hdi doai; (4) Rui ro 1ai suat; (5) RUi ro thi truong xuat khau.
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