NGAN HANG TMCP VIET NAM THINH VUONG

Bao cdo cap nhat Nganh: Ngan hang HSX: VPB
01/10/2024 TIEM NANG TANG TOC MANH ME
KHUYEN NGHI MUA
Gia hop Iy 24,600 e Chung t6i ky vong két qua kinh doanh ctia VPB sé& khdi sdc nho sy
Gi4 hién tai 19,900 phuc hoi clia hoat dong ban Ié va tiéu dung trong nudc véi tang
Tiém ning ting/giam 24% trudng tin dung du kién trong ndm 2024 va 2025 Ian luot dat 20.2%

X o va 24%. Dong thoi, ching t6i ciing cho rang FE Credit c6 thé co lai
THONG TIN CO PHIEU vao ndm 2025F khi kha nang tra ng clia dan cu dugc nang cao nho
CP dang luu hanh (triéu) 7,934 dieu kién kinh t& t6t hon.

Free float (triéu) 4760 o NIM clia VPB sé& cai thién 1&n 6.07% trong ndm 2024 va 6.82% trong

Vén hoa (ty :ND) S ohic 150,744 nadm 2025 nhd chi phi dau vao 6n dinh va hoat dong tin dung khdi

:f ﬁ?TB 3thang \(F(;" 1eu) 2;5:5 séc hon. Qua do, LNST ctia VPB trong ndm 2024 va 2025 [an lugt |2
O hifu e ngoai (%) 5% 13,111 ty dong (+54.4%) va 18,539 1y dong (+41.4%).

Ngay niém yét dau tién 17/08/2017 L. p N B s . ,

e Vi P/B du phong 2024F va 2025F Ian luot [a 1.3x va 1.1x, PHS uéc
cO AU C6 DONG tinh gid tri hop ly cia VPB la 24,600 d6ng/c8 phiéu. Chuing toi khuyén
Sumitomo Mitsui Banking nghi MUA vdi tiém nang tang gia la 24%.

Corporation 15.01%

6 8 Phan Di 4.40% g o an

oong 1y £O Phan Diera Corp % piém nhan dau tu

Ngb6 Chi Diing 4.14%

Hoang Anh Minh 412%  Tang Trudng tin dung tich cuc va duy tri vi tri s6 1 vé NIM. Tang trudng tin

Vi Thi Quyén 411% dung trong H1 2024 cla ngan hang dat 7.8%YTD, cao hon t6c do tang

Khac 68.23%  trudng cla toan nganh. Tin dung ban Ié va cho vay bat déng san la nhiing
tru cét chinh trong tang trudng cho vay cia VPB. Hon nita, nh& su hé tro tir

KHIA CANH TRONG YEU c8 déng chién lugc SMBC (tap doan tai chinh 16n thir 2 Nhat Ban), VPB c6

TTM EPS (VND) 1532 ¢o hoi mé rong phan khic khach hang doanh nghiép 16n, khach hang FDI

BVPS (VND) 16797 ya cac tap doan da quéc gia.

Ng/VCSH (%) 5.3x . L . \la .

ROA (%) 14% VPB la mét trong s0 it ngan hang c6 NIM cai thién trong H1 2024, so vdéi

ROE (%) '90/ cudi ndm 2023. NIM cta VPB m& réng 12 bps so véi cudi nam 2023 [én

P/E 12.4 5.34%, cao nhat toan nganh nho (1) Lai suat cho vay khach hang trung binh

P/B 11x  thudc nhém cao nhat thi trudng; (2) Kha néng t8i uu chi phi huy dong van.

Ty sudt o6 tirc (%) 10%  V6isu hauthuan cia SMBC, VPB dé dang huy dong dugc ngudn vén quéc

t€ véi lai suat thap. VPB da huy dong thanh déng cong 400 triéu USD khoan
BIEN DONG GIA CO PHIEU vay hgp vén trung dai han tir cac 8 chirc tai chinh I6n dudi sy thu xép cla
SMBC vao ndm 2023, nang téng s khoan vay dugc hau thudn bédi SMBC
Ién 1.7 ty USD trong giai doan tir 2020-2023.

——VPB VN-Index
15%

10% Gia tang murc d6 chéng chiu rdi ro véi ty I an toan vén cao nhat thi trudng.
. Nam 2023, VPB d& hoan thanh thuong vu phat hanh riéng [é 15% cé phan
- " cho Ngéan hang Sumitomo Mitsui Banking Corporation (SMBC). Qua dé tr&

. me thanh ngéan hang cé CAR manh nhat (17%). Nén tang von Ién gitp VPB cai

50 ] . . _ thién strc manh bang cén d6i va c6 sirc chong chiu cao hon khi nhitng déi

0923 01-24 0524 09 mat v&i nhitng thach thirc vi mé.

5%

SO LUQC VE CONG TY Véi né luc thu héi ng, nang cao chat lugng tai san va chién luge cho vay
Ngan hang Thuong mai C6 phan ViétNam Thinh | ygng dén nhimg phan khic bén viig hon, FE Credit dang timg budc giam
vuong (VPBank) o6 tién than 1a Ngan hang 16 va du kién sé chuyén tir 16 sang l3i trong tuong lai gan. Két thic H1 2024
Thuong mai C6 phan Doanh nghiép tu nhan Viét v N Y o ) 9 g 9 N gan. o ’
Nam, dugc thanh 1ap vao nam 1993. Ngan hang LNST cua FEC 16 707 ty dong, it hon so véi murc 16 2,996 ty dong trong H1
hoat dong cht yéu trong finh vyc huy dong vén 2023, FEC ti€p tuc thuc hién chién luge tai cau tric toan dién va va han ché
va cho vay tin dung. VPBank dugc niém yétva  rong hoat dong tin dung. Tuy nhién, cac két qua ctia qua trinh tai cau tric
giao dich trén Sé& Giao dich Ching khodn Thanh 4n ch ho thay budc tidn ré rét khi van ghi nhan hién t bt D
oh HG Chi Minh (HOSE) tir théng 08/2017. valn c lua cAo ayl Lrocmlen rd rét khi vaD ghin an. |§n Lr,c;ng ung ng. Do
dé, chung t6i cho rang viéc hoan thanh ké hoach tdi cau tric trong nam nay
la tuong dai thach thic déi véi FEC trong bdi canh hién tai. Ching téi ky
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