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THI TRUONG TRAI PHIEU SOI PONG TRONG QUY 3
CHUVYEN VIEN PHAN TiCH ~ Thi truong Tréi phiéu chinh pha (TPCP) so cap

:;;g::@gz::;l;r:\lga Trong Quy 3, Kho bac nha nudc (KBNN) da t6 chirc goi thau TPCP téng
cong 171.4 nghin ty d6ng, trong d6 t6ng gia tri TPCP tring thau la gan 115
nghin ty dong — tuong duong ty Ié tring thau 67%. Ca lugng goi thau va
tring thau déu ghi nhan mdc cao nhat trong ba ndm qua. Su gia tdng manh
mé trong nhu ciu dau tu TPCP trong quy 3 c6 thé ly gidi bdi ba yéu té chinh:
(1) Chinh sach |4i suat méi cta Fed, (2) Chinh sach diéu hanh cia NHNN
va (3) Cac ky vong vé dinh hudéng chinh sach trong thai gian t6i. Nhu cau
vao thau TPCP dudng nhu da dat dinh trong giai doan thang 8, do d6 PHS
cho rang lugng tring thau TPCP sé c6 xu hudng gidm dan khi loi suat TPCP
trd nén kém hap dan. NHNN c6 thé manh tay hon trong viéc thuc hién céc
chinh sach hé trg. Tuy nhién, kho cé thé khang dinh rédng nha diéu hanh sé
giam lai suat chinh séach, trong béi canh mét bang lai suat huy dong hién
tai van & muec thap.

Thi truong TPCP thir cap

Thanh khoan thj truong TPCP thir cép tiép tuc tdng manh trong Quy 3 so
véi giai doan Quy 2 va ciing la mdrc cao nhat ké tir Q1/2022 dén nay cho
thay murc do hap dan ctia TPCP trong giai doan nay. Gia tri giao dich binh
quén 1 ngay ghi nhan 8.35 nghin ty déng, tang 9.04% so vai Quy 2 va tang
96% so véi cung ky ndm trude. Lgi sudt TPCP trén thj truong thi cap cudi
Quy 3 giam & hau hét céc ky han so vdi thai diém cudi Quy 2. Trong do,
TPCP & cac ky han 7 nam,10 nam va 20 nam la céc ky han cé tinh thanh
khodan cao, c6 dé bién dong loi suat 16n nhat, giam tir 12-14 bps so véi cudi
Quy 2.

Thi truong Trai phiéu doanh nghiép (TPDN)

Gia tri phat hanh TPDN riéng |é trong Quy 3 tri gida 114.46 nghin ty, giam
15.1% so vai Quy trudce va tang hon 19% so véi cung ky nam truge. Mac du
hoat déng phéat hanh trong Quy 3 thap hon so véi mirc dinh 3 ndm trong
Quy 2, tuy nhién muc phat hanh nay da la rat kha quan trong béi canh thi
trudng TPDN chi méi hoi phuc va hoat déng kinh doanh b4t dong san con
yéu. PHS cho rang ap luc ddo han van & muc cao sé budc nhiéu doanh
nghiép phai ti€p tuc tai phat hanh dé huy dong von trong Quy 4. Do dé,
ching t6i cho rang hoat dong phat hanh va mua lai trai phiéu sé tiép tuc
dién ra s6i déng trong thoi gian t6i. Mat bang lai suat du kién van & muc
cao, dac biét doi véi cac doanh nghiép Bat dong san. Trong khi d6, |i suat
ctia nhém ngén hang cé thé tang nhe khi da cham ddy va l3i suat huy dong
da tang tra lai.

Bang 1: Tinh hinh thj truong Trai phiéu

YTD

Sep-24 .

P (+-bps/pips)

Lot suat TPCP so 2.08% 4.80% 2.20% 2.60% 2.76% 2.71% 2.66% +46
cap (10Y) %
LS U LIRS 2.09% 4.89% 2.22% 2.65% 2.80% 2.72% 2.66% +44
cap (10Y) %
Lai suat TPDN (%) 7.86% 10.89% 8.15% 7.50% 6.60% 6.90% 7.00% -115
ST 1.72% 4.97% 0.20% 3.70% 4.47% 4.47% 4.47% +427

hang (%0N)
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