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KHUYEN NGH] KHONG DANH GIA
Gia hién tai 24,500
Tiém nang tang/giam N/A
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 208.89
Free float (%) 65.00%
Vén hoa (ty VND) 4,992.58
KL GDTB 3 théang (c6 phiéu) 1,088,549
S& hitu nudce ngoai (%) 18.65%
Ngay niém yét d4u tién 22/12/2006
CO CAU c6 PONG
Cong ty Co phan Chirng khodn SSI 12.73%
Cong ty TNHH Dau Tu NDH 11.41%
Cong ty C8 Phan CSC Viét Nam 4.99%
Khac 70.87%
KHIA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 2,298
BVPS (VND) 22,895
No/VCSH 152.70%
ROA (%) 2.22%
ROE (%) 10.33%
P/E 10.84
P/B 1.06
Ty suét cd tic (%) 2.05%
BIEN DONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

Cong ty C8 phan Tap doan PAN (HSX: PAN) c6
tién than la Céng ty C8 phan Xuyén Thai Binh,
dugc thanh lap vao ndm 1998 véi von diéu lé ban
d4u la 250 triéu dong. Céng ty nam gilr ¢8 phan
chi phai tai nhitng cong ty c6 cdac uy tin trong linh
vuc ndng nghiép, thiy san, thuc pham va phéan
phoi. Thong qua céc cong ty con va cong ty lién
két, PAN cung cap céc san pham vé néng nghiép
va thuc phdm nhu giéng cay tréng, thdy hai san,
thuc phdm tién lgi, thuc phadm hang ngay, céc san
ph&m néng dugc, khir tring, va kiém soét dich hai.
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Bdo cdo nhanh

CTCP TAP DOAN PAN

Nganh: F&B HSX: PAN

e Vao ngay 9/10/2024, PHS Research da co6 budi gap g& véi PAN va
ghi nhan mét so théng tin quan trong vé trién vong kinh doanh cla
cong ty trong thai gian téi. PAN bay t6 su tu tin sé duy tri dugc da
tich cuc tr TH2024 sang 2H2024, dac biét khi budc vao mua cao
diém.

e Trong mang nong nghiép, VFG dang chiém 12% thi phan trong linh
vure san xuat va phan phdi thudc bao vé thuc vat, chd yéu nho quan
hé d6i tac manh mé véi Syngenta. Méc du c6 rdi ro tir viéc phu thudc
vao mot doi tac, PAN thay tiém nédng tang trudng |6n tlr su hgp tac
nay. Mang gao ctia NSC ciing cé su tdng trudng 6n dinh, vai ty trong
doanh thu tdng tlr 20% trong nam 2023 lén khoang 25-28% trong
9M2024, nhd nhu cdu manh mé & cac kénh truyén théng va siéu thi.

e Pon hang xuat khiu tdm clda FMC da phuc hoi manh mé trong
Q3/2024 véi doanh thu udc dat 91.8 triéu USD (+43% YoY), dua
cong ty vao vi thé thuan lgi dé két thic nam tich cuc.

e Mang banh keo ctia Bibica tié€p tuc md rong, dac biét la qua céc thi
treong méi nhu Nhat Ban, Han Qudc va Trung Qudc, dong thoi phat
trién manh trong mang qua tang B2B.

e PAN khong gép thiét hai dang ké sau bao Yagi, cong ty lac quan vé
két qua kinh doanh quy 4, dac biét trong mua cao diém sap tdi cho
cac san phdm thuc pham va néng san.

Cap nhat két qua kinh doanh

PHS Research da co6 bu6i gap g& v6i PAN vao ngay 09/10/2024, theo d6
chung t6i ghi nhan mot sé théng tin vé trién vong kinh doanh ctia PAN trong
thdoi gian t6i. Theo d6, trong bdi canh KQKD 1H2024 c6 nhitng dién bién tich
cuc, PAN cho biét tiép tuc ghi nhan KQKD 2H2024 dang mong doi khi budc
vao mua cao diém, cu thé:

- Néng duogc: Tinh dén thai diém hién tai, VFG chiém thj phan dén 12% trong
san xuat va phan phai thuéc bao vé thuc vat tai Viét Nam, trong do, c6 dén
75% doanh thu dén tir cdc san pham cla Syngenta. PAN cho biét viéc phu
thudc vao 1 doi tac van mang lai rai ro cho cong ty nhung co héi tang trudng
doanh thu cho VFG tlr cac san phadm cla Syngenta la rat 1én nhd VFG co6 hé
thdng phéan phoi manh. Trong tuong lai, VFG sé tiép tuc nhan phan phai
thém cac san pham khéc tir Syngenta va cac doi tac khac.

- Luong thuc: Doanh thu mang gao clia NSC tiép tuc ghi nhan mdc tang
trudng kép va dang gia ting dan ty trong trong co cdu doanh thu ciia NSC
tr mire 20% (nam 2023) [én mirc 25% - 28% trong 9M2024. Su tang trudng
tich cuc |a két qua tir chat luvong gao cia Vinaseed va viéc phid séng tuong
daéi t6t & kénh truyén thong, kénh dai ly, kénh siéu thi (d4c biét la chudi
Winmart dugc khach hang rat don nhan).

Bién loi nhuan gép mang gao cta NSC tinh dén 9M2024 dat khoang 13% -
14%, thap hon muic ndm ngodi (15%) nhung da dat mdc cao nhat nganh
(cao hon hén so véi bién lgi nhuan gép cac doanh nghiép khac nhu Loc Trdi,
Trung An khoang 3% - 5%) do san pham clia cac cong ty nay chi yéu la gao
bao trang, khong cé thuong hiéu.
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