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s Hoat déng san xuat da khéi phuc sau bao, pht hgp véi du béo trong
bédo cdo PHS thang trudc, cho thay nhirng anh hudng ngan han dang
dan qua di. Nganh san xuat dang phuc héi sirc manh nho ting
trudng vé san lugng va sé lugng don dat hang mai.

e PHS van duy tri trién vong tich cuc vé nhitng di€ém sang cua Viét
Nam trong linh vurc san xuat, thuong mai va dau tu nude ngoai trong
béi canh kinh t& toan cau gap nhiéu thach thirc. Ching téi ky vong
rang cac hoat dong san xuat sé tiép tuc da tang trudng trong quy 1V,
gilp Viét Nam dat dugc muc tiéu GDP trén 6.5%. Diéu nay doi hoi
céc nd luc manh mé cla phia Chinh pha trong viéc gidi ngan d4u tu
cong cdac thang cudi nam.

e Céc chinh sach thué vdi Trung Quéc nhiéu kha nang sé dugc ong
Trump uu tién khi Ién nam quyén, va PHS Research van thién vé kha
nang Viét Nam dugc hudng lgi nhiéu hon & ca mét thuong mai lan
dau tu khi éng Trump trong nhiém ky trude c6 cai nhin rat tot vai Viét
Nam. Thém vao d6, chinh sach "ngoai giao cay tre" linh hoat ma
Chinh phd va Nha nuéce Viét Nam da duy tri qua nhiéu thé hé sé |a
cac yéu td nén tang dé nang cap quan hé ngoai giao gilra hai quéc
gia, tranh dugc cac chinh sach bat lgi trong thoi ky Trump 2.0.

CPI thang 10 tdng 0.33% so vdi thang trude dén tir nhiéu yéu t6, bao gom
gia luong thuc, thuc pham tiép tuc gia tang do anh hudng bdi mua béo &
khu vuc mién Bac va mién Trung. Cung véi dé, gid xdng dau trong nudc
cling ting theo da tang cla gia dau thé gidi va gid nha & thué “dat do” hon.
PHS van duy tri quan di€m cho rang lam phat ca nam 2024 van duy tri quanh
ngudng 3.6-3.7%. Ap luc lam phat cé thé ting cao hon trong nam 2025
nhung van sé dugc Chinh pha kiém soat chat ché dudi 4%.

Doanh sé ban lé tiép tuc tang trong thang 10 so véi thang trudc véi muic
téng 2.4% nhung so vai cung ky ndm trude chi tdng 7.1%. Tuy nhién, lugng
khach quoc té dén Viét Nam trong thang 10/2024 van dang tang cao, dat
1.42 triéu luot ngudi, tang 27.6% svck nam trudc.

IIP Hoat dong san xuét cong nghiép trong thang 10 hoi phuc tr& lai sau khi
bi gian doan trong ngan han do con béo Yagi gy ra trong thang 9. Chi sé
san xuat céng nghiép (IIP) thang 10 tédng 4% so véi thang trude va tang 7%
svck ndm trude. Trong dé, da tang chu yéu dén tlr nganh ché bién, ché tao
véi mirc ting 8.8% YoY. Chi sé PMI cling quay trd lai trén ngudng 50 diém,
dat mac 51.2 diém (so v6i mic 47.3 diém cua thang 9) véi su cai thién
trong luong don dat hang mdi. Diéu nay hira hen nganh san xuat sé
chirngkién su tdng trudng vugt bac vao cudi ndm khi nhiéu nha san xuét
hoatdong trd lai vai cong suat toi da.

Hoat dong xuat nhap khau cling phuc héi manh mé trd lai sau bao Yagi.
Kim ngach xuat nhap kh&u trong thang 10 tdng gan 5% so véi thang trudc
va tang gan 12% svck nam trudce, dat gan 70 ty USD. Trong d6, kim ngach
xuét khdu dat gan 36 ty USD. Hoat dong xu&t khau cla Viét Nam dugc ky
vong sé ghi nhan dugc su tang trudng t6t trong nhirng thang con lai cla
nam 2024 nho céc tin hiéu kha quan tir nhu cdu nhap khu va bao cédo PMI
th€ hién don dat hang xuat khdu mdéi tich cuc. Tuy nhién, nhirng rii ro
thuong mai trong nam 2025 ciing dang chuc chd va kho doan khi vi téng
thong Donald Trump quay trd lai cuong vi lanh dao nude My [an thir 2.
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Bang 1: Tinh hinh kinh té& Viét Nam

Vén dau tu tryuc tiép nudc ngoai (FDI) duy tri & mirc 6n dinh quanh 2.48 ty
USD va vén giai ngan FDI duy tri quanh 2.48 ty USD trong thang 10. Diéu nay
cho thdy cac doanh nghiép nudc ngoai van lién tuc d6 von vao thi truong
Viét Nam. Mién la khéng c6 su sut giam nhat dinh, nguon vén duy tri su 6n
dinh da du cho thay tiém nang va kha nang hap thu von dau tu nudce ngoai
cua Viét Nam. Mai quan hé cta Viét Nam véi phan con lai clia thé gidi cling
dang ngay cang dugc dinh hudng mé réng hon nira.

Chi dau tu céng Véi muc tiéu phan dau tang trudng Quy 4 dat 7.5% va ca
nam 2024 dat 7% - day dugc xem la mirc gan gap doi so véi mure trung binh
cua ASEAN va thé gidi, Viét Nam sé phai tap trung hon nita trong viéc giai
ngan dau tu céng trong phan con lai cua ndm nay. Day ciing sé la yéu to
gilp thuc day dugc céc hoat dong dau tu tu nhan ciing nhu la cac hoat
déng tiéu dung trong nudc.

Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24

GDP %YoY 5.1

o o 0

Ban lé %YTD YoY 9.6

Xuét khdu %YoY -4.5

Nhap khau %YoY 9.1

CCT™M Ty USD 28.3 3.2 2.7 2.2 2.5
T ST Y™y @@ T
P %YTD YoY 1.5 7.7 8.5 8.3

PMI san xuat 48.9 51.2
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