Bao cdo cap nhat

NGAN HANG TMCP QUAN POl

Nganh: Ngan hang HSX: MBB

20/11/2024

KHUYEN NGHI MUA
Gid hop ly 31,100
Gid hién tai 23,550
Tiém néng tadng/giam 32%

THONG TIN c6 PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 5,306
Free float (triéu) 2,918
V&n héa (ty VND) 130,270
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 15,781,125
S& hiru nude ngoai (%) 23.2%
Ngay niém yét dau tién 01/11/2024
CO CAU CO DONG

'Ic;i;;:gz? Cong nghiép - Vien thong 14.76%
Téng Céng ty DT VaKD Von NhaNué«  9.86%
Téng Cong ty Truc thing Viét Nam 8.46%
Cong ty TNHH MTV Téng Cong ty 711%
Tan Céng Sai Gon

Khac 59.81%
KHIA CANH TRONG YEU

TTM EPS (VND) 4,060
BVPS (VND) 19,939
No/VCSH (%) 8.4%
ROA (%) 2.2%
ROE (%) 21.6%
P/E 6.1x
P/B 1.2x
Ty suat c6 tac (%) 20%
BIEN DONG GIA C6 PHIEU

—— MBB VN-Index
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SO LUQC VE CONG TY

Ngan hang Thuong mai C6 phan Quan d6i (MBB)
dugc thanh lap tir nam 1994. MBB mét tap doan
tai chinh da nang véi ngan hang me MB tai Viét
Nam & nudc ngoai (Lao, Campuchia) va céc cong
ty thanh vién (trong linh vuc ching khoén, bao
him, tai chinh tiéu dung, quan ly quy, quan ly tai
san, bao hiém nhan tho).

CHUYEN VIEN PHAN TiCcH
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BA THAP KY MANH ME VUON MINH

e Hoat dong tin dung cua MBB tang trudng cham lai trong 9M 2024,
trong khi hoat déng phi tin dung géat hai dugc nhiéu thanh qua nho
duy tri vi thé virng chac trén thi trudng ngoai hdi va thanh toan. Chat
lrgng tai san sut giam va ap luc du phong gay strc ép dén LNST cla
ngan hang trong 9M 2024.

e Chung t6i ky vong sang nam 2025, nén kinh t& sé tiép da phuc hoi
nh& su cai thién hoat dong kinh doanh, ban Ié dan khdi sac, va cac
chinh séch hd trg nén kinh t& ctia Chinh phd. Vi vay, PHS diéu chinh
tang dy phong LNST nam 2025 Ién 26,570 ty dong (+20.7%YoY).
Chuing t6i ky vong nhd nén tang tot hién tai, MBB sé cd loi thé trong
nam 2025 khi nén kinh t& kha quan hon, déc biét Ia mang KHCN.

e MBB dang giao dich tai mic P/B 1.17x thdp hon so véi trung vi 5
nam tai muc 1.25x, PHS duy tri khuyén nghi MUA d6i véi MBB véi gia
hop ly 1a 31,100 déng/c6 phiéu (tiém nang tang gia 32% so vdi gia
déng ctra ngay 20/11/2024).

Két qua kinh doanh 9M 2024

Hé sinh thai d6i tac va nén tang khach hang I6n tré thanh déng luc tao nén
muc ting trudng tin dung t6t cho MBB. K&t thiic 9M 2024, tang trudng tin
dung ctia MBB dat 13.5%YTD, cao hon murc tang trudng toan nganh trong
9M 2024 (9%YTD), gan tuong duong cung ky 2023. Co cau tin dung cla
MBB gan nhu cén bang, véi cho vay khach hang ca nhan chiém 47% téng
du ng, trong khi cho vay khach hang doanh nghiép chiém 53% du no. Trong
b6i canh cho vay ban 1é con chua phuc hoi hoan toan, MBB da tap trung
day manh cho vay khach hang doanh nghiép, dat mic tang trudng
19.4%YTD lén 400 nghin ty dong, cao hon murc tang trudng tin dung cé
nhan, tdng 9.4%YTD |én 302 nghin ty déng. MBB la mot trong nhitng ngan
hang cé tap khach hang I6n nhat toan nganh vai gan 30 triéu khach hang.
Nho hudng lgi tir hé théng cac coéng ty con va tan dung hé sinh thai doi tac
mang vién thong, MBB dé dang md rong tin dung, gia téng ban chéo, va t6i
uu hoa do lan tda cua viéc ing dung chuyén déi sé trong hoat déng kinh
doanh.

Chi phi huy déng vén canh tranh nho kha nang duy tri ty Ié CASA cao thong
qua viéc phat trién cac giai phap thanh toan trong hé sinh thai MB Group,
qua dé tac dong tich cuc dén NIM. MBB tiép tuc 1a 1 trong nhirng ngén
hang co ty 1é CASA cao nhat toan nganh (35.7%), nh& chién lugce khai thac
hé sinh thai d6i tac, cong ty con théng qua hé sinh thai sé da dang, phat
trién cac sang kién trong thanh toan cho khach hang ca nhéan, hay chubi
thanh toan khong dung tién mat cho cac khach hang doanh nghiép. Ty lé
CASA vuot troi so véi toan nganh hé trg MBB chi dong trong viéc duy tri
chi phi huy dong von thap. Két thic 9M 2024, chi phi huy déng vén cia MBB
giam 66 bps so véi cudi nam 2023 con 3.69%, thdp hon mirc trung binh
nganh. Bén canh dé, co cau tin dung nghiéng vé cho vay ban Ié va cho vay
bat déng san c6 khau vj rii ro cao, nhung co ty suat sinh 16i t6t. Két thic
9M 2024, NIM cuia MBB giam 45 bps so vdi cudi nam 2023 con 4.57%, khi
ngan hang thuc hién nhiéu chinh sach hé trg, nhung thudc nhiing ngan hang
c6 NIM cao nhét.

Du bao nam 2024F va 2025F
Chuing t6i ky vong MBB duy tri téc d6 tang trudng tin dung tot 22.1% va
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