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SECURITIES O
KHUYEN NGHI MUA
Gia hop ly 68,000
Gi4 hién tai 49,150
Tiém néng tang/giam 38%
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 93.6
Free float (%) 82%
V8n héa (ty VND) 4,513.97
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 361,830
S& hitu nudce ngoai (%) 14.64%
Ngay niém yét dau tién 16/01/2017
CO CAU C6 DONG
Quy Dau Tu Phét Trién Binh Dinh 13.34%
KWE Beteiligungen AG 9.01%
CTCP Chung khoan Béo Minh 3.01%
Khac 74.64%
KHiA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 2,926
BVPS (VND) 17,448
Ng/VCSH 2.93%
ROA (%) 13.62%
ROE (%) 17.94%
P/E 18.05
P/B 2.76
Ty suét c6 tic (%) 4.2%

BIEN DONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

Cong ty C8 phan Dugc — Trang thiét bi y t€ Binh
Dinh (HSX: DBD) dugc thanh lap nam 1980, hoat
dong trong linh vuc san xuét, kinh doanh duoc
pham, trang thiét bj y t€ va ddy manh nghién ctu
khoa hoc trong linh vuc nay. Tréi qua 44 ndm xay
dung va phat trién, DBD da san xuat gan 400 san
pham thudc 19 nhém diéu tri duge phan phéi rong
rai trén khap Viét Nam véi su cé mat tai 99% bénh
vién va hon 20,000 nha thudc trong nudc. 3 nhom
san pham diéu tri chinh cia cong ty 1a thudc khang
sinh, thudc chdng ung thu, dung dich tham phéan.

CHUYEN VIEN PHAN TiCH

Duong Trung Hoa — Chuyén vién
hoaduong@phs.vn

Nguyén Nam Son - Truéng nhém
sonnguyennam@phs.vn

www.phs.vn

CTCP DUQC - TRANG THIET Bl Y TE BiNH DINH

Nganh: Dugc phdm HSX: DBD

e Trong Q3/2024, DBD ghi nhan Doanh thu thuan va LNTT lan lugt
dat 452 ty dong (+10% YoY) va 80 ty dong (+5% YoY). Liy ké
972024, doanh thu thuan ctia DBD dat 1,250 ty dong (+3.5% YoY),
hoan thanh 63% k& hoach doanh thu nam 2024 va LNTT dat 254 ty
dong (+0.7% YoY), hoan thanh 80% ké hoach lgi nhuan nam 2024.

e DBD sd hitu nang luc canh tranh manh mé véi danh muc san pham
rat hap dan, gém thudc khang sinh, thudc diéu tri ung thu va dung
dich thdm phén la 3 nhém thudc diéu tri chinh ctiia DBD, d6ng gop
khoang 65% tong doanh thu va 51% lgi nhuén gop cta cong ty trong
9T2024. Cung vai viéc nang cap day chuyén san xuat [én tiéu chuan
EU-GMP, dau tu xay dung 2 nha may mai va cac chinh sach khai
thong quy dinh dau thau tai kénh bénh vién cia Chinh phu, chidng
t6i cho réng trién vong dai han cia DBD rat kha quan dua trén ky
vong tham gia d4u thau & nhom cao, hd tro chién lugc mé rong thi
phan trong nudc théng qua kénh ETC.

e DBD hién dang giao dich tai P/E Ia 11.9x, cao hon mot chut so véi
murc trung binh ké tir khi niém yét la 11.4x va thap hon P/E trung
binh toan nganh dugc phdm la 22.6x. Ching t6i dua ra khuyén nghi
MUA d6i véi DBD tai gia hop ly la 68,000 VND/c6 phiéu, tuong tng
tiém nang tang gia 1a 38%.

Du phong KQKD 2024F va 2025F

Chung t6i du phéng DBD sé& ghi nhan doanh thu thuan nam 2024F/25F lan
lugt tang 9.1%/9.8% YoY dat 1,802/1,979 ty déng. Trong dd, hau hét cac
dong san pham trong co ciu hang tu san xuat ghi nhan mdc tang trudng
kép CAGR dat 9.55%/nam trong giai doan 2023 - 2033 (cao hon mét chit
s0 vé6i du bdo ctia BMI |a 7.7%/nam do tinh dén viéc san pham mdi dugc
cap phép Iluu hanh va gia tang nang suat tir cdc nha may mdi). Bién lgi
nhuan gép ndm 2025F du kién cai thién lén mudc 48.1% dua trén ky vong
gia tdng ty trong cta cac dong san phdm cé bién lgi nhuéan gbp cao nhu
thuéc diéu tri ung thu, thudc khang sinh tiém, dung dich thdm phéan va
vitamin. LNST ctia DBD trong ndm 2024F/25F du kién tang 4.0%/21.0% YoY
dat 280/339 ty dong.

Diém nhan dau tu

(1) Danh muc san pham hap dan va dan dau nganh: Thuéc khéng sinh,
thudc diéu tri ung thu va dung dich thdm phéan 1a 3 dong nhém diéu tri chd
luc clia DBD vdi ty trong chiém 65% t6ng doanh thu. Déi véi thube chéng
ung thu, DBD la doanh nghiép dugc phdm noi dia chiém thi phan cao nhat
trong co cau dau thau thuéc kénh ETC. DGi v6i dung dich tham phén, DBD
hién dang ding thir 3 trong 5 doanh nghiép c6 kha nang cung (rng tai kénh
ETC. Chung t6i ky vong du dia ting trudng dai han danh cho thuéc chéng
ung thu va dung dich thdm phan cta DBD con kha nhiéu dua trén (i) trién
vong gia tang nhu cau thuéc khi cédc can bénh nay dang la ganh nang rat
I6n cho ngudi dan Viét Nam, (i) tham gia d4u thau thudc kénh ETC tai nhom
1, 2 tr ndm 2026 sau khi nha may thuéc chéng ung thu Nhon Hoi dugc cép
tiéu chu@n EU-GMP, (iii) gia thanh san pham cta DBD canh tranh hon so véi
cac san pham ngoai nhép, (iv) hgp tac vai Crearene AG - Thuy Sikhang dinh
vi thé dan dau ctia DBD trong linh vuc diéu tri chay than tai Viét Nam.
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