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KHUYEN NGHI TANG TY TRONG
Gia hop ly 38,800
Gid hién tai 35,300
Tiém néng tadng/giam 10%
THONG TIN C6 PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 1,885
Free float (triéu) 1,885
V&n héa (ty VND) 68,339
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 13,930
S& hiru nude ngoai (%) 23.84%
Ngay niém yét dau tién 12/07/2006
CO CAU CO DONG
PYN Elite Fund 5.21%
Duong Cong Minh 3.32%
CTBC Vietnam Equity Fund 2.28%
Khac 89.2%
KHIiA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 4641
BVPS (VND) 27,201
Nog/VCSH (x) 12.7%
ROA (%) 1.26%
ROE (%) 20%
P/E 7.9
P/B 1.3
Ty suat c6 tac (%) 0%
BIEN DONG GIA C6 PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

Ngan hang Thuong mai C6 phan Sai Gon Thuong
Tin (STB) dugc thanh I&p vao nam 1991 trén co
s& hop nhat Ngan hang Phat trién Kinh t&€ Go Vap
cung vai 03 hogp téc xa tin dung la tan Binh, Thanh
Coéng va L Gia. STB la ngan hang Viét Nam tién
phong nhan dugc gop von Uy théc, tai trg va hd
trg ky thuét tir cac t8 chire tai chinh quéc té IFC,
ADB, Proparco, FMO va la ngan hang dau tién xay
dung va dua Trung tdm DUt liéu (Data Center)
hién dai dat tiéu chuan quéc té vao hoat dong.
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TIEM NANG TANG GIA TU' BAN PAU GIA cO PHAN

o Sau khi hoan thanh tai c4u tric, su cai thién vé hoat dong ngoai lai
va hoat dong tin dung ctia STB tao nén murc tang trudng LNST vuot
béc trong nam 2024, qua dé dua STB vao nhédm nhitng ngan hang
c6 ty suat sinh IGi trén VCSH (ROE) cao nhat toan nganh.

e Chung t6i ky vong da phuc hoi cia nén kinh t€ va thi truong ban |é
clng vdi nhirng khodn Thu nhép bat thuong tir viéc xtr ly tai san tén
dong sé& déng gop tich cuc vao két qua kinh doanh cliia STB trong
nam 2025. Thém vao do, viéc san sang ban dau gia 32.5% c6 phiéu
quy trong ndm nay ciing sé mang dén lgi nhuan tiém nang cho STB.

e PHS udc tinh gia hgp ly cho méi cé phiéu STB la 38,800 déng/co
phiéu (upside 10% so vai gia hién tai), twong (rng P/B nam 2025 la
1.1x, va khuyén nghi TANG TY TRONG d8i véi STB.

Két qua kinh doanh

Lgi nhuén vuot bac sau tai cau tric. Trong Q4 2024, STB ching kién budc
tdng trudng vuot bac trong két qua kinh doanh véi LNTT wéc dat 4,600 ty
dong (+68%YoY). Tinh cd nam 2024, LNTT cutia STB udc dat 12,694 ty déng
(+32%YoY), la mirc cao nhat tlr trude dén nay va hoan thanh 120% ké hoach
nam 2024 va 108% du bdo cua PHS. Qua dé, Ty |Ié ROE cua STB dat 20.23%
va ty |é ROA dat 1.46%, thuéc nhom nhirng ngan hang dan dau toan nganh.
Thanh cong nay dén tir tdng trudng tin dung tot, thu nhap ngoai l3i tir viéc
bén céc khoan ng lién quan t6i Khu cong nghiép Phong Pht va giam chi phi
du phong tin dung.

Tang trudng tin dung tét. K&t thic nam 2024, tong tai san cia STB udc dat
trén 29 ty USD (#7%YTD). Trong khi, huy déng von va du ng tin dung déu
udc tang 12%YoY lén lan luot 649 nghin ty dong va 542 nghin ty déng. Day
cling la mdrc tang trudng tin dung cao nhat trong 3 nam tir 2022-2024. Co
cau tién glri cGia STB tap trung chd yéu vao khach hang cé nhan chiém 82%,
ho tro ngan hang cé nguén huy dong bén virng va dé dang thu hat nguén
tién gri ho trg tdng trudng tin dung. STB c6 co c4u tin dung kha da dang
nganh nghé kinh doanh, vi vay gitp cho ngan hang giam thiéu dugc rdi ro
tép trung tin dung.

Thu nhap bat thuong tir hoat dong tai co cau sé hé tro loi nhuan tang
trudng, cung véi ké hoach chao ban cé phiéu quy sé gia tang ning luc vén
va mé rong vi thé kinh doanh va quy mé tai san cua STB trong tuong lai.
(1) Ve tién do trién khai Dé &n tai co cdu von dugce bat dau tir ndm 2016,
STB da d4u gia thanh cong Khu céng nghiép Phong Phu va thu vé dugc 20%
téng gia tri ban dau gia. STB sé ghi nhan thém 40% tong gia ban diu gia
trong nam 2025 va tiép tuc ghi nhan 40% gia tri con lai trong ndm 2026 theo
tién dé hoan thanh h6 so phap ly cia du an. Khoan phai thu trong ndm 2025
udc dat 3,174 ty dong.

(2) Loi nhuén tiém nang tlr viéc thanh ly tai san dam bao no xau tai VAMC
la 32.5% von diéu lé. STB d4 trinh Ngan hang Nha nudce phuong én ban dau
gia c6 phan. STB d4 trinh Ngan hang Nha nudc phuong an ban dau gia cé
phan va du kién sé& hoan tat vao nam 2025. Chung t6i ky vong khi qua trinh
tinh gon bd may sé hoan tat vao ndm 2025, cac ho sao hién hitu co6 thé dugc
d8y nhanh dé xtr ly, diéu nay c6 thé khién qua trinh phé duyét dién ra nhanh
hon. Nhung van ton tai rui ro viéc ban cd phiéu cé thé bi kéo dai dén nam
2026 vi qua trinh thuc hién c6 thé 1au hon du kién.
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