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CAI THIEN PA TANG TRUGNG SO VGI CUNG KY
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KHUYEN NGHI e Trong 2024, PNJ ghi nhan doanh thu thuan va LNST-CDTS [an luot
Gia hop ly 111,700 dat 37.8 ngan ty dong (+14%YoY) va 2.1 ngan ty dong (+7%YoY), [an
Gid hién tai 98,200 luot hoan thanh 102% va 101% ké hoach dit ra.
Tiém nang téng/giam 17% o Trong 2025F, ching t6i dua ra quan diém KHA QUAN ddi véi hoat
THONG TIN C6 PHIEU dong kinh doanh cia PNJ chi yéu dua trén quan diém tiém nang
CP dang Iuu hanh (wriéu) 338 tang trudng kha quan dén tir déng gép clia mang bén |é trang stc
Free float (%) 519% nho md réng thi phan trong boi canh nganh dang phan héa.
V& héa (ty VND) 32,371 e Chung t6i udc tinh doanh thu thuan va LNST-CDTS trong 2025F lan
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 11 luot dat 36.4 ngan ty dong (-4%YoY) va 2.4 ngan ty dong (+15%YoY),
S& hiru nudc ngoai (%) 49% qua dé dua PE du phéng 2025 vé mirc 15.0x — thap hon so vdi binh
Ngay niém yét dau tién 23/03/2009 quan 2020- 2024.

e Chung t6i dua ra khuyén nghi TANG TY TRONG v&i gia muc tiéu la
CO CAU CO PONG 111,700 VND véi tiém néng tang gid la 17% so vdi gia déng clra tai
\(;;?:a?nLQDT Dragon Capital 0.6% ngay 10/02/2025.
oo g mentfen s1% Cap nhat két qua kinh doanh 2024

Trong 2024, PNJ ghi nhan doanh thu thuan va LNST-CDTS lan lugt dat 37.8
ngan ty dong (+14%YoY) va 2.1 ngan ty dong (+7%YoY), lan lugt hoan
thanh 102% va 101% k& hoach d&t ra. M6t s6 diém chinh can luu y nhu

KHiA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 6696  Sau-
BVPS (VND) 34138 e Doanh thu thuan tang trudang kha quan +14%YoY chu yéu dén tir mang
No/VCSH (%) 0.4 ban lé trang strc md& rong thi phan va mang kinh doanh vang miéng
ROA (%) 15.4% tang nho hoat dong dau co vang dién ra trong 6 thang dau nam 2024.
ROE (%) 21.5% e Bién lgi nhuan goép sut giam nhe -0.6 bsp YoY chu yéu do gia tang ty
P/E 14.3 trong vang miéng vai bién lgi nhuan thap.
P/B 2.8 e LNST-CDTS ghi nhan murc tang nhe +7%YoY nho hoat dong kinh doanh
Ty suét c8 tic (%) 2.3% chinh cdi thién +6%YoY.
BIEN DONG GIA CO PHIEU Dl,l’ béO ké’t qUé kinh doanh 2025F
200 Ny VNdndex Chuing t6i udc tinh doanh thu thuan va LNST-CDTS trong 2025F Ian lugt
dat 36.4 ngan ty dong (-4%YoY) va 2.4 ngan ty dong (+15%YoY). Chu yéu
20% . Aj\‘-‘ dua trén céc gia dinh:
10% , J il ""W*'M" (i) Doanh thu ban Ié trang strc ting +17%YoY chua thé bu dap su sut
0% ———— giam -46%YoY cua doanh thu mang kinh doanh vang miéng. Theo
10% dé, chung t6i udce tinh doanh thu thuan chung gidm nhe -4%YoY.
§ § § § § § § § § § § § § (i) Tuy nhién, bién lgi nhuén gop udc tinh ting +3.3 bsp YoY dén tir
°eeeeeeoe e e - e tiém nang déng gép clia mang ban lé trang sirc von ¢ bién lgi
nhuén gép cao hon mang vang miéng.
SO LUQC VE CONG TY (i) LNST-CDTS cai thién tich cuc +15%YoY nh& hoat dong kinh
PNJ la cong ty trang strc hang dau Viét Nam véi doanh cét 18i cai thién so vdi cling ky.

400 ctra hang va hon 3.000 nha phan phéi. Cong . . o
ty hién dang kinh doanh 5 mang trang strc danh Luan diem dau tu:
cho céc d6i tuong khach hang khac nhau. Trong

d6, hoat dong ban Ié trang strc luén dong gép 1y 1. Doanh thu mang ban lé trang stirc 2025F du phéng tang truong kha

trong I6n trong co c&u doanh thu va loi nhuan. quan +17%YoY nhd mé rong thi phan thdng qua (i) Nhan rong s6 lugng
clra hang nham gia tdng d6 phd séng va (ii) Da dang héa danh muc

KHOI PHAN TicH san pham gitip doanh thu/clra hang/quy cai thién.

T6 Dinh Hién Vién 2. Bién loi nhuan gop udc tinh cai thién tich cuc +3.3 bsp YoY nho (i)

viento@phs.vn 5 s s , Cpia . A o N
op Tang ty trong mang ban le trang sirc c6 bién lgi nhuan gop cao va ha

ty trong co cau vang miéng von cé bién loi nhuan gop thap trong boi
canh thi trudng vang miéng tiép tuc giao dich am dam do céc quy dinh
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