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CTCP VAN TAI VA XEP D& HAI AN
Nganh: Van tai bién HSX: HAH

17/02/2025

KHUYEN NGHI

Gid hop ly 61,200
Gia hién tai 54,000
Tiém nang tang/giam 13%

THONG TIN C06 PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 73.2
Free float (%) 37%
Von hoa (ty VND) 739
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 999,868
S& hitu nudce ngoai (%) 0.1%
Ngay niém yét dau tién 23/05/2017
CO CAU C6 DONG

CTCP bau tu va Van tai Hai Ha 16.8%
CTCP Quan ly quy Leadvisors 15.2%

KHIA CANH TRONG YEU

TTM EPS (VND) 997.3
BVPS (VND) 6,668
No/VCSH (%) 8%
ROA (%) 12.02%
ROE (%) 14.46%
P/E 10.8
P/B 1.6
Ty sudt cé tirc (%) 1.2%

BIEN PONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

HAH dugc thanh 1ap ndm 20009, la cong ty diéu
hanh cang Hai An tai Hai Phong. Mang ludi lo-
gistic da tirng budc duge ma rong véi 3 nhanh
chinh: Khai thac cang, Véan tai va Depot & Logis-
tics. Cong ty dat muc tiéu s& hiru mot mang ludi
logistics tich hgp hoan chinh tai Viét Nam

KHOI PHAN TiCH

T6 Dinh Hién Vién
viento@phs.vn

www.phs.vn

XU THE THUAN LOI

e Trong 2024, HAH ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc véi doanh thu
va LNST-CDTS lan luot dat 3.9 ngan ty déng (+53%YoY) va 651 ty
dong (+69%YaY), chi yéu nho déng gop tich cuc clia hoat dong khai
thac tau. Theo do, hoan thanh 101% va 145% ké hoach dé ra.

e Trién vong kinh doanh 2025F kha quan nho ma rong doi tau trong
bGi canh gia cudc cho thué dinh han cai thién tich cuc so vdi clng
ky va bién loi nhuan gép cai thién chu yéu nho gia cudce cho thué duy
tri mirc nén cao.

e Chung t6i dua ra khuyén nghi TANG TY TRONG v&i gid muc tiéu
61,200 VND/c6 phiéu, tuong (rng vai tiém nang tang gid la 13%, so
vdi gia dong ctra ngay 14/02/2025.

Két qua kinh doanh 2024

Trong 2024, HAH ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc véi doanh thu va
LNST-CDTS lan lugt dat 3.9 ngan ty déng (+53%YoY) va 651 ty déng
(+69%YoY). Theo do, hoan thanh 101% va 145% k& hoach dé ra. Chi tiét
nhu sau:

e Doanh thu tang trudng kha quan +82%YoY dugc dan dat bdi mang khai
théc tau véi doanh thu dat 4.3 ngan ty dong (+73%YoY) — chu yéu nho
(i) san lugng tu khai thac tich cuc +38%YoY va (i) gia tang s6 ngay cho
thué tau nho déng gop cla 4 tau mdi trong 2024, ching t6i udc tinh sé
ngay cho thué tdng +25%YoY.

e Bién lgi nhuan gop cai thién tich cuc +8.3 bsp YoY chi yéu nh& day
manh hoat déng cho thué dinh han véi bién gop duy tri @ mdc cao.

e LNST-CDTS cai thién tich cuc +69%YoY chi yéu dén tir hoat dong kinh
doanh cot 16i cai thién tich cuc so véi cung ky.

Luan diém dau tu:

1. Trién vong kinh doanh 2025F kha quan nh& mé réng doi tau trong bai
canh gia cudc cho thué dinh han cai thién tich cuc so véi cung ky, giup
bu dap mét phan su sut giam ctia doanh thu tu khai thac. Trong do:

¢ Dai vai tau cho thué dinh han: Du phdng doanh thu tir d6i tau cho
thué dinh han trong 2025F kha quan, dat khoang 2,039 ty déng
(+129% YoY) dua trén s6 ngay cho thué va mat bang gia cudce cho
thué binh quan lan lugt tang trudng +78%YoY va +1%YoY.

e Doi v6i doi tau tu khai thac: Udc tinh dong gép doanh thu tir d6i
tau trong 2025F tuong déi am dam, dat khoang 2,380 ty déng (-
6% YoY) chu yéu do gia cudc giam -15%YoY khong bu dap duoc
san lugng téang +10%YoY.

2. Bién lgi nhuan gop cai thién chi yéu nho gia cude cho thué vai bién loi
nhuén goép cao ti€p tuc duy tri mdc nén cao trong 2025F k& tir cudi
2H2024: Chung t6i wdc tinh bién Igi nhuan goép chung cai thién +1.2 bsp
YoY - dugc déng goép chinh bai hoat dong cho thué tau dinh han cai
thién +1.3 bsp YoVv.
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