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e Thang 1/2025, kinh té€ Viét Nam chju tac déng tir ky nghi Tét Nguyén
dan, khién s ngay lam viéc giam, hoat déng thuong mai cham lai,
nhung thang du thuong mai van dat trén 3 ty USD.

e Chisd lIPtang nhe 0.6% YoY nhung PMI giam théng thir hai lién tiép,
phan anh phan nao su suy yéu trong san xuat do don hang va san
lwgng sut giam, mot phan cling do nhitng lo ngai xung quanh chinh
séach thué quan mgi ctia My. Cac d6i tac c6 xu hudng cho doi va
quan sat nhiéu hon.

¢ Nguac lai, ban Ié va du lich ghi nhan tin hiéu tich cuc véi lugng khach
quac té dat murc ky luc.

» Lam phat cao hon du bdo nhung van trong tam kiém soat. Hoat déng
dau tu cong lan dau tu FDI déu ghi nhan cham trong thang 1.

+ Bat chap nhiing lo ngai vé nguy co xay ra chién tranh thuong mai
toan cau trong nam nay, Chinh phu van kién dinh trinh Quéc hoi xem
xét va cho y kién vé viéc nang muc tiéu tang truang GDP én it nhat
8%, dong thoi diéu chinh tang ké hoach dau tu cong trong nam 2025.
Dong thai nay thé hién ré quyét tdm cua Chinh phd trong viéc tan
dung tiém luc noi tai dé tao dong luc thuc day tang trudng, giam trir
cac rui ro tlr ngoai bién nhu chién tranh thuong mai, cung véi do la
viéc ddy manh ha tang dé thu hat nguén von FDI chat lugng cao va
cai thién hiéu suat toan nén kinh té.

Trong ky hop Quéc héi bat thuong thang 2, chiing t6i nhan thay c6 moét sé
ndi dung dang chu y: (1) Piéu chinh muc tiéu tang truéng GDP nam 2025
dat tir 8% trd Ién va CPI kiém soat trong khoang 4.5 — 5.0%; (2) Piéu chinh
co cau Chinh phu & (3) Bdo céo co ché, chinh sach dac thi dau tu nha may
dién hat nhan Ninh Thuan. Cac dé xuét, diéu chinh cta Chinh pha déu theo
hudng thic dady su phat trién bén virng cda kinh té&, g& di cac nut that hién
tai va tao bo dém cho thic day chinh sach tai khéa 1an tién té. Ching téi sé
phan tich ki hon bén dudi.

Vé t8ng hop sé liéu kinh t& thang 1:

CPI thang 1 tdng manh hon du bao cta PHS, ghi nhan muc tang 0.98% so
véi thang trude. So véi cung ky nam trude, CPIthang 1 tang 3.63%, lam phat
co ban tdng 3.07%. Nhu cdu mua sam tang cao trong dip Tét Nguyén dan
At Ty |a yéu t8 chinh thic ddy gia ca hau hét cac nhém hang héa. Ngoai ra,
thoi tiét chuyén mua sang déng lam gia tidng dich cim cling khién cho
nhém thuéc va dich vu y t&€ ghi nhan mic tdng manh. Gia thit lon ciing tiép
tuc leo thang trong va sau Tét Nguyén dén.

Doanh sé ban lé bt pha manh trong thang 1/2025 nh& nhu céau tiéu dung
s0i dong trong dip T&ét Nguyén dan. Dang chu y, du lich ghi nhan su bt pha
ngoan muc, khi lugng khach qudc t€ dén Viét Nam dat murc ky luc gan 2.1
triéu luot.

IIP Hoat dong clia khu vuc san xuat yéu di do so ngay lam viéc trong thang
1 it hon so véi thang trude va cung ky nam trude. Chi sé san xuat toan
nganh cong nghiép (IIP) thang 1 giam 9.2% so véi thang trudce va tdang 0.6%
svck ndm trude. Tuy nhién, mét s6 nganh nhu san xuat xe cé dong co, ndi
that & dét may van duy tri mdrc tang trudng an tugng ngay ca khi sd ngay
lam viéc trong thang it hon.

Bloomberg: PHS <GO> 1



@

Phu Hung

SECURITIES Béo cédo hang thang | 2024

Hoat dong xuat nhap khau ciing bi anh hudng trong thang nghi Tét. Theo
do, ca kim ngach xuat khdu & nhap khdu déu giam nhe svck. Can céan
thuong mai thang du gan 3.13 ty USD trong thang dau nam. Thuc t€, viéc
sut giam trong hoat dong xuat nhap kh&u trong thang 1 chua phan anh rd
nét vé tinh hinh thuong mai cta Viét Nam do yéu t6 mua vy, ching t6i
thudng xem xét dir liéu 2 thang dau nam dé loai trir yéu t6 nay.
FDI T6ng von dau tu nude ngoai dang ky vao Viét Nam dat 4.33 ty USD,
tang 48.6% svck nam trudc. Trong d6, von dang ky diéu chinh tang thém
2.73 ty USD, gap 6.1 [an svck nam trude. Thang 1/2025 da ghi dau an vai
dy an ty USD dau tién cda nam - thuong vu tang von 1.2 ty USD cla
Samsung Display. Tuy nhién, von giai ngan chi dat 1.51 ty USD trong thang
1 — muc thap nhat trong gan 1 nam trd lai day. Su cham lai trong luong
von dang ky méi cling da phan nao dugc PHS du bdo tir trude, mét phan
do giai doan chu ky dau nam, mét phan ciing do tac déng tlr viéc quay trg
lai cia Trump tai nha Trang.
Chi dau tu céng con yéu do Tét nguyén dan va trong thang 1, hoat dong
dau tu cling tap trung chu yéu vao viéc phan khai k& hoach vén nam 2025.
NSNN ghi nhan thang du hon 140 nghin ty trong thang 1.

Bang 1: Tinh hinh kinh té& Viét Nam

GDP % YTD YoY

CPI %YoY

Ban lé %YTD YoY

Xuat khau %YoY

Nhap kh&u %YoY

CCTM Ty USD

FDI thuc hién Ty USD

P %YTD YoY 8.4

PMI san xuat 51.2 50.8 49.8 48.9
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