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KHUYEN NGHI KHONG XEP HANG
Gid hién tai 152,000
Tiém nang tang/giam N/A
THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 1,051
Free float (%) 7.4%
Vén héa (ty VND) 159,820
KL GDTB 3 thang (c6 phiéu) 113,747
Sé& hitu nudce ngoai (%) 0%
Ngay niém yét dau tién 05/01/2017
CO CAU C6 DONG

Cong ty TNHH Masan Consumer 92.65%
Holding

Nguyén Hoang Yén 0.15%
Khac 7.2%
CHi S6 TRONG YEU

TTM EPS (VND) 10,609
BVPS (VND) 15,632
Ng/VCSH 150%
ROA (%) 23%
ROE (%) 42%
P/E 22.1x
P/B 9.8
Dividend yield (%) 6.2%

BIEN PONG GIA CO PHIEU
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HO SO DOANH NGHIEP

CTCP Hang tiéu dung Masan (UPCOM: MCH),
cong ty con clia Masan Consumer Holdings (trir
Masan Brewery), d@ md& rong danh muc I1én 8
nhém FMCG va trd thanh doanh nghiép hang tiéu
dung hang dau Viét Nam.

CHUYEN VIEN PHAN TiCH
T6 Pinh Hién Vién
viento@phs.vn

Bao cdo nhanh

CTCP HANG TIEU DUNG MASAN

Nganh: Tiéu dung UPCOM: MCH

CAP NHAT BUGI GAP GG DOANH NGHIEP

MCH tiép tuc ghi nhan két qua kinh doanh trong 2024 cai thién so
vGi cung ky véi doanh thu thuan va loi nhuan sau thué lan luot dat
30.9 ngan ty déng (+9%YoY) va 7.9 ngan ty dong (+10%YoY). Lan
It hoan thanh 98% va 109% ké hoach doanh thu va lgi nhuan thué
t6i thi€u trong ndm 2024.

Trién vong kinh doanh 2025: Doanh nghiép ky vong ti€p tuc gilr
dugc su tang trudng bén virng trong 2025 nho (1) tiép tuc tap trung
vao céc phat kién gitp cai thién chat lugng san pham, (2) t6i vu hoa
nganh hang va (3) tap trung vao quan ly chi phi hiéu qua.

C8 phi€u MCH dang duoc giao dich & mirc dinh gia tuong ddi cao,
v6i P/E TTM la 22.1x [an — cao hon so véi P/E TTM trung vi cac
doanh nghiép clng nganh trong cung khu vuc la 18.7x [an. MCH
dang c6 k& hoach chuyén san tir UPCOM sang HOSE trong 2025.
Vé&i mirc von héa hon 6 ty USD hién tai, viéc chuyén san cé thé gilp
MCH tang dugc tinh thanh khoan ciing nhu ¢é kha néang dugc co
c4u vao cac chi s clia cac quy ETF.

Cap nhat két qua kinh doanh 2024

MCH ti€p tuc ghi nhan két qua kinh doanh trong 2024 cai thién so véi cling
ky. Theo d6, doanh thu thuén va lgi nhuan sau thué lan lugt dat 30.9 ngan
ty dong (+9.4%YoY) va 7.9 ngan ty dong (+10.1%YoY). Lan luot hoan thanh
98% va 109% k& hoach doanh thu va loi nhuan thu€ t8i thi€u trong nam
2024. Trong dé:

MCH ghi nhan doanh thu thuén tdng trudng +9.4%YoY — cao hon so véi
doanh thu ban 1é hang héa véi mirc tang +8.3%YoY va cao hon véi
CAGR giai doan 2018 - 2024 = 8.9%YoY. Diéu nay dugc dan dat bai
MCH ti€p tuc chién lugc cao cdp hda san pham clia nhém nganh hang
gia vi, thuc phdm tién lgi va d6 udng. Cu thé:

1.

2.

Nganh hang gia vi: Doanh thu thuan ghi nhan 11.9 ngan ty dong
(+7%YaY), chu yéu dugc déng gop bdi nhdm hang tuwong 6t va céc
loai nude cham.

Nganh hang thuc pham tién lgi: Doanh thu thuén dat 9.1 ngan ty
déng (+8%YoY) phan 1én dén tlir phéan khic cao cdp nhém mi an
lien Omachi.

Nganh hang dé6 uéng: Doanh thu thuin dat 5.2 ngan ty déng
(+14%YoY) nh& dong gép tir nhém san pham nudc tang luc 247 va
tra Bupnon tea 365.

Bién loi nhuan hoi phuc nhe +0.7 bsp YoY, dén tlr cai thién ctia nhém
nganh hang gia vi, thuc pham tién loi c6 bién lgi nhuan cao thong qua
cai thién gia ban, chi tiét nhu sau:

Nganh hang gia vi ghi nhan bién gop dat 54.3% (+1.3 bsp YoY) nho
chién lugce gid hop ly cho cac san pham trudng tang t6t nhu tuong
6t va hat ném.

Nganh hang thuc phadm tién lgi cé bién gop 41% (+1.9 bsp YoY) chdl
yéu nhd duy tri chién luge cao cap hoa san phdm cho nhém mi an
lien.

3. 3. LNST-CDTS téng trudng +10%YoY chi yéu dugc dan dat bai hoat dong
kinh doanh c6t 16i cai thién thong qua bién gop hoi phuc so véi cling ky.
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