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Bao cdo nhanh

KHUYEN NGHI KHONG XEP HANG
Gid hop ly N/a
Gia hién tai 16,900
Tiém nang tang/giam N/a
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 162.5
Free float (%) 60%
V6n hoa (ty VND) 2722
KL GDTB 3 thang (cé phiéu) 374,164
S& hitu nudce ngoai (%) 0.8%
Ngay niém yét dau tién 09/01/2020
CO CAU C6 DONG
Ong Nguyén Ba Sang 26.15%
C3 déng ndi bé lién quan dén
6ng Nguyén Ba Sang 7.62%
C3 doéng nudc ngoai 0.8%
C& déng khac 65.43%
KHIiA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 1,830
BVPS (VND) 19,050
No/VCSH (%) 45.17%
ROA (%) 3.64%
ROE (%) 10.09%
P/E 8.71
P/B 0.88
Ty suét c8 tic (%) n/a
BIEN DONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

Cong ty C6 phan Dau tu va Phat trién Bat dong san
An Gia (AGG) dugc thanh Iap vao nam 2012. Cong
ty hoat déng chinh trong linh vuc dau tu phat trién
va kinh doanh céc céng trinh nha &. AGG d3 dau
tu phat trién mot s6 du 4n nha & tiéu biéu tai khu
vuc thanh phé H6 Chi Minh, Binh Duong va Viing
Tau. AGG lan lugt dugc niém yét va giao dich trén
S& Giao dich Ching khoan Thanh phé H6 Chi Minh
(HOSE) tur cudi ndm 2019 va dau nam 2020.

KHOI PHAN TicH

Nguyén Ctru Minh Danh
danhnguyen@phs.vn

www.phs.vn

Nganh: Bat dong san HSX: AGG

e AGG ghi nhan doanh thu & LNST-CDTS 2024 lan lugt 1,913 ty VND (-
51% YoY) va 298 ty VND (+70% YoY), hoan thanh 120% va 119% ké
hoach nho ban giao du an Westgate. Trong nam 2025, AGG dat ké
hoach & murc vira phai véi lgi nhuan tang nhe 14% YoY (340 ty VND).

e AGG du kién mé& ban dy éan The Gié (Binh Duong) vao thang 4 —
5/2025 véi muc tiéu ban dugc 800/3,000 san pham, doanh s6 ban
hang 2025 ~2,000 ty VND. Déng thai, AGG ciing sé tiép tuc trién khai
thém 02 du an The La Village & Westgate 2 giai doan 2026 — 2027.

e (COng ty dat ké hoach ghi nhan téng doanh thu khoang 24,800 ty VND
dén tir trén 6,000 san phdm nha & trong 05 nam t6i bén canh viéc cai
thién bién LNG |én murc 30 — 35%.

e Hién tai AGG dang giao dich tai P/B trugt 12 thang la 0.86x, thap haon
(-46.3%) so vaGi murc trung vi P/B AGG ké tir khi niém yét. Ching t6i
cho rdng muc chiét khdu nay dang phan énh su quan ngai cda thi
truong vé chat lugng tai san & tién do thuc hién cac du an. PHS dang
theo ddi cac yéu td c6 thé phan anh rd hon trién vong cia AGG va sé
cap nhat dinh gia trong thai gian sém nhat.

PHS Research da tham gia budi gédp HSX: AGG véi cac thong tin vé tinh hinh
hoat dong kinh doanh, du an va k& hoach phat trién giai doan 2025-2030:
Nam 2024, AGG hoan thanh 120% va 119% ké hoach doanh thu va LNST-
CDTS véi doanh thu dat 1,913 ty VND (-51% YoY) va LNST-CDTS dat 298
ty VND (+70% YoY) dén tir ban giao du an Westgate.

Nam 2025, AGG dat ké hoach doanh thu 800 ty VND (-58% YoY) va LNST-
CDTS ghi nhan 340 ty VND (+14% YoY), trong d6 (i) khoang 150 ty VND loi
nhuén tlr viéc hoan nhap khac chi phi da trich trude va (i) ban giao céc san
pham con lai clia cac du an da trién khai trude do.

Muc tiéu trung va dai han giai doan 2025 - 2030: An Gia dé&t k& ghi nhan
téng doanh thu khoang 24,800 ty VND dén tir trén 6,000 san pham nha &
thudc 04 dy an (The Gio, The La Village, Westgate, The Signial) c6 tong
dién tich 33ha tai khu vuc Thanh phé H6 Chi Minh va Binh Duong. Cong ty
ciling d&t muc tiéu cai thién bién lgi nhuan gop déi véi cac du an mdi trién
khai tlr 30% — 35%, cao hon 10 di€m phan tram so v&i binh quan 22% lgi
nhudn gop cua AGG trong giai doan 2020 - 2024

Dién bién dinh gia: Hién tai AGG dang giao dich tai P/B truot 12 thang la
0.86x, thap hon (-46.3%) so voi muc trung vi P/B AGG ke tir khi niém yét.
Chung t6i cho rang murc chiét khau nay dang phan anh su quan ngai cla
thi truong vé (i) Chat lugng tai san AGG vdi 83% tong tai san dang ghi nhan
tai cac khoan phai thy; (i) Tién do thuc hién cac du an bi dinh tré.

Chiing t6i dang theo d6i mét s6 yéu to c6 thé phan anh ré rang hon trién
vong cuia AGG trong thoi gian t6i, bao gom: (i) Md ban du én The Gié trong
nam 2025; (ii) Viéc tang ty |é s& hitu [én 90-100% tai cac du an mdi so véi
ty 1& 51% tlr cdc du an trude do; (i) Nghi quyét sé 171/2024/QH15 ¢6 hiéu
lwe tir ngay 01/04/2025 va Quy hoach TP.HCM giai doan 2021-2030 dugc
thong qua vao ngay 31/12/2024, ky vong thdo g& cac vudng mac phap ly
dadi véi 02 du én 16n tai Binh Chanh, tao diéu kién trién khai tir 2026 — 2027.
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