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SECURITIES

SU' THAN TRONG CUA FED VA CHINH SACH THUC PAY NEN

KHGI PHAN TiCH KINH TE NOI DPIA CUA VIET NAM

BUi Thi Quynh N . TV e
C:Lyé;(\fgﬂcaog;p —Vimé e Fed quyét dinh gilr nguyén 13i suat & muic 4.25-4.5%, du kién sé cat
ngabui@phs.vn giam |3i suat 2 [an trong ndm nay, véi moi lan giam la 25bps. Bén

canh dé, chd tich Fed van dé& ngd vé viéc Fed c6 thé san sang duy tri
I4i sudt & mirc cao néu can thiét. Tuy nhién, PHS cho rang néu lam
phat giam nhanh hon va thi trudng lao d6ng suy yéu trong thai gian
16i, Fed ciling s€ linh hoat trong viéc diéu chinh 16 trinh cat giam |&i
suat ctia minh hon 2 lan, do thuc té nén kinh té€ My ciing da cé dau
hiéu cham lai.

e Viéc giam tdc do cat giam quy mé bang can dadi ké toan co thé coi
la mét budc di gian ti€p nhdm ndi 1dng chinh séch tién té va la lua
chon it gay xdo tron nhat trong bai canh Fed phai can nhac nhiéu rai
ro nhu hién tai, déng thai van hd tro dugce phan nao cho nén kinh té.

e Ky vong cua Fed dang lam day Ién lo ngai vé nguy ca dinh lam, khi
du bdo ting trudng GDP bi ha thdp trong khi lam phat lai cé xu hudng
gia tang. Tam ly tiéu dung, hoat déng chi tiéu ctua nguoi dan My bi
anh hudng, yéu t6 chiém t6i hai phan ba hoat dong kinh t€ ctia My
c6 thé gay ra nhiing tac dong tiéu cuc dang k& ddi véi nén kinh t&
MY, kéo theo hé luy trén pham vi toan cau.

e Do d06, cac dong luc tdang trudng ndi dia sé la yéu t6 then chét trong
viéc thic day ting trudng kinh t& cia Viét Nam, lgi nhuan va trién
vong cla doanh nghiép niém yét trong nam 2025.

Fed tiép tuc gilr nguyén lai suat.

Sau hai ngay hop, Uy ban Thj trudng Mé Lién bang (FOMC) da quyét dinh
gilr nguyén l3i suat & muc 4.25-4.5%, dung nhu du bao cua thi trudng tai
chinh trudc d6. Tai [an hop nay, Fed ciing cong bd cap nhat hang quy du
béo kinh t& trung han va diéu chinh t6¢ d6 giam cuta chuong trinh that chét
dinh lugng (QT).

Theo d6, gidi chirc Fed van du bao l4i suat quy lién bang sé giam 0.5% trong
ndm nay. V&i mic diéu chinh thong thudng 14 0.25% méi an, diéu nay dong
nghia véi hai dgt giam 1ai suét trong ndm 2025. Tuy nhién, trong budi hop
bdo sau cudc hop, Chu tich Fed Jerome Powell nhan manh rang ngan hang
trung wong san sang duy tri 13i suat & mirc cao néu can thiét. Piéu nay cho
thay Fed sé linh hoat trong timg quyét dinh dua trén dit liéu kinh té tai moi
thoi diém, thay vi cam két trudc bat ky dong thai cu thé nao.

Hinh 1: Lai suat cua Fed (di liéu tinh dén 19/03/2024)
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