Bdo céo lan dau

CTCP DICH VU HANG KHONG TASECO

Nganh: Dich vu phi hang khéng HSX: AST

01/04/2025

KHUYEN NGHI MUA
Gid hop ly (VND) 65,800
Gia hién tai (VND) 54,800
Tiém nang tang/giam gia 20.1%
THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu cp) 45
Free float (%) 31%
Vén hoa (ty VND) 2,592
KL GDTB 3 thang (cp) 15,285
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 67,100
Gid thap nhat 52 tuan (VND) 52,600
CO CAU cO PONG

Tap doan Taseco 51.0%
PENM IV Germany GMBH&Co 17.6%
Khéc 31.4%
CHi SO TAI CHINH

TTM EPS (VND) 3,179
BVPS (VND) 11,696
T6ng ng/VCSH (%) 7.58%
ROA (%) 18.41%
ROE (%) 27.73%
P/E 18.33
P/B 492
Ty sudt cd tuc (%) 4.69%

BIEN DONG GIA CO PHIEU

20%

T09-24
S T1024

T03-24
T04-24
T05-24
T06-24

9 T07-24
T08-24

— A\

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Z T11-24
=]

0 T12-24

é,:

T01-25
T02-25
T03-25

TUONG LAI TUOI SANG NHO TRIEN VONG NGANH DU LICH

e Doanh thu thuan tdng 16.5% svck dat 1,330 ty déng, doanh thu & hau
hét cdc mang kinh doanh ndm 2024. Bién LN gop cao vugt troi dat
61.1% (+1.5 diém % svck).

e Chung t6i ky vong két qua kinh doanh ciia AST sé t6t hon trong ndm
2025 nho trién vong nganh du lich tuoi sang va lgi thé I6n clia doanh
nghiép trong nganh dich vu phi hang khéng Viét Nam. Chang t6i du
phéng doanh thu clia AST sé tang 12.3% svck Ién 1,494 ty dong,
trong dé doanh thu ban 1é tang 15% svck |én 941 ty dong, doanh thu
tr nha hang va phong cho thuong gia tang [an lugt 20% va 18% svck,
Ién 301 ty déng va 58 ty dong vao nam 2025. Bién |gi nhuan gop cula
mang ban lé va dich vu du kién duy tri d mirc 65% va 55%. Lgi nhuan
rong dugc ky vong tang 19.7% svck |én 178 ty dong trong nam 2025.

e Chung t6i dua ra khuyén nghi MUA déi vai AST nho trién vong kinh
doanh tuoi sdng va mirc dinh gia hap dan 65,800 déng/cp, tiém nédng
tang gia 20.1%.

Két qua kinh doanh 2024

Doanh thu thuén tang 16.5% svck dat 1,330 ty dong, doanh thu tang & hau
hét cac mang kinh doanh, trong d6 doanh thu mang ban hang va cung cap
dich vu tang lan lugt 22.4%/8.1% svck dat 822 ty dong va 508 ty dong.

Ty suat sinh 16i cao vugt tri dat 61.1% (+1.5 diém % svck), cao nhat tir
trude dén nay va cao hon cac doanh nghiép cuing nganh.

Luan diém dau tu

Vi thé hang dau trong nganh dich vu phi hang khong

AST sd hitu s6 lugng ctra hang Ién (hon 100 ctra hang) tai cac cang hang
khong qudc té (CHKQT) Ién trén ca nudc trong dé hoat dong chd yéu tai
CHKQT Nbi Bai va Pa Nang, noi tap trung nhiéu khach du lich nhat Viét Nam.
AST cung cap dich vu phi hang khéng kha day da va da dang. Doanh thu va
ty suét sinh |Gi cao vuot trdi so véi cac doanh nghiép clng nganh.

Hudng lgi tir trién vong tuaoi sang cta nganh du lich Viét Nam

Viét Nam phan dau phat trién nganh du lich 1a nganh kinh t& mdii nhon trong
tuong lai. Ngoai nhitng lgi thé san c6, Chinh phti va cac co quan ¢6 lién quan
dang rat chi trong phat trién du lich bang viéc nang cép co sd ha tang, d6i
mG&i trong quang ba & van hanh du lich va da dang hoa san pham du lich.
Chung t6i dy phdng Viét Nam sé dén khoang 21tr khach qudc té (+22%
svck) va 120tr khach noi dia (+13.6% svck) trong 2025. Diéu ngay thic day
bén Ié va dich vu phi hang khong téng trudng an tuong trong 2025.

Cong ty C8 phan Dich vu Hang khéng Taseco
cung cap céc dich vu ho trg tai san bay. Cong ty
cung cap céac dich vy nhu luu trd ngan ngay, du
lich, dua dén san bay, 8m thuc, quang cdo, mas-
sage, d8i ngoai té, suat &n va khach san. Taseco
Air Services phuc vu khach hang tai Viét Nam.
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Ky vong hau hét cac mang kinh doanh cta AST déu tang tudng

Chung t6i du phdéng doanh thu cua AST sé tdng 12.3% svck |én 1,494 ty
dong, trong d6 doanh thu ban 1é tdng 15% svck [én 941 ty dong, doanh thu
tr nha hang va phong chg thuong gia tang [an lugt 20% va 18% svck, 1én
301 ty dong va 58 ty déng vao nam 2025.

Bién loi nhuan gop cua mang ban |é va dich vu du kién duy tri & mac 65%
va 55%. Loi nhuan rong dugc ky vong tang 19.7% YoY |én 178 ty déng trong
nam 2025.
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