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CTCP Pau tu Ha tang Giao thong Déo Ca
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KHUYEN NGH]I MUA
Gia hop ly 13,500
Gia hién tai 10,450
Tiém néng ting/giam 29%
THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 432
Free float (%) 85%
Van hoa (ty VND) 4927
KL GDTB 3 thang (c6 phi&u) 6.2
S¢ hiru nude ngoai (%) 7%
Ngay niém yét dau tién 18/12/2015
CO CAU cO DONG

CTCP DAu tu Hai Thach BOT 16.1%
CTCP Tap doan Péo Ca 1.0%
KHiA CANH TRONG YEU

TTM EPS (VND) 937
BVPS (VND) 21,845
Ng/VCSH (%) 04
ROA (%) 1.1%
ROE (%) 3.7%
P/E 10.6
P/B 0.5
Ty suét c6 tic (%) 0%

BIEN PONG GIA CO PHIEU
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SO LUDOC VE CONG TY

Céng ty C8 phan DAu tu Ha tang Giao théng Déo
Ca (HHV) dugc thanh lap nam 1974, tién than la
€O s0 san xuit co khi stra chira 6 16 trong chién
tranh Viét Nam. Hién nay, céng ty ¢6 3 nganh nghé
kinh doanh bao gém déu tu ha ting giao théng,
xay dung va van hanh dy én BOT.

KHOI PHAN TicH

T6 Dinh Hién Vién
viento@phs.vn
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TRIEN VONG DEN TU MANG XAY LAP

e Trong 2024, HHV ghi nhan két qua kinh doanh kha quan vd&i doanh
thu thuén va lgi nhuan sau thué [an lugt dat 3,308 ty dong (+23%YoY)
va 473 ty dong (+30%YoY). Puoc dan dat bai hoat ddng kinh doanh
chinh cai thién (bao gém xay lap va thu phi tram BOT). Theo d6, lan
lurgt hoan thanh 105% va 117% so vdi ké hoach kinh doanh nam.

e Trong 2025F, HHV tiép tuc duy tri da cai thién kinh doanh nho (i)
Doanh thu thuan uéc tinh dat 3,729 ty déng (+13%YoY) dugc dan
dat béi mang kinh doanh xay lap nhd lugng backlog Ién, wde tinh
khoi lugng backlog giai doan 2025F — 2027F tang gap 3.5 lan so vdi
doanh thu giai doan 2023 — 2024 véi diém rai lgi nhuén trong 2025F
— 2026F va (ii) Trong kich ban co sé, dua trén quan diém than trong,
chuiing t6i wdce tinh LNST-CDTS du kién cai thién +14%YoY nhd hiéu
qua kinh doanh c6t 18i tiép tuc duy tri da hdi phuc trong 2025.

e Chung tdi dua ra khuy&n nghi MUA ddi véi cé phiéu HHV véi gida muc
tiéu la 13,500VND/cd phiéu, tuong tng vdi tiém néng téng gid 29%
so vdi gia dong clra tai ngay 08/04/2025, dua trén quan diém trién
vong kinh doanh duy tri da cai thién va gia cd phiéu dang dugc chiét
khau vé murc hap dan.

Cap nhat két qua kinh doanh 2024

Trong 2024, HHV ghi nhan doanh thu thuan va LNST-CDTS lan luot dat
3,308 ty dong (+23%YoY) va 473 ty déng (+30%YoY), [an lugt hoan thanh
105% va 117% ké hoach dat ra. M6t s6 diém chinh can luu y nhu sau:

Doanh thu thuan téng truwdng kha quan +23%YoY dugc déng goép chinh

dén tir 2 mang kinh doanh chinh:

(i) Thu phitram BOT ghi nhan khoang 1,914 ty déng (+22%YoY) nha
gia vé cai thién +10%YoY va luu lugng xe tai cdc tram tdng binh
quan +11%YoY.

(i) Xay lap dat 1,152 ty déng (+10%YoY) chu yéu dén tlr cac dy an
Quang Ngai — Hoai Nhon va Cam Lam - Vinh Hao.

e  Bién loi nhuan goép cai thién nhe +0.4 bsp YoY nhd s cai thién cua
mang thu phi tram BOT khi ca gia vé van luu lrgng hdi phuc

e Chi phitai chinh tdng +22%YoY do chi phi|di vay tdng +20%YoY. Ching

t6i cho réng diéu nay c6 thé dén tir gia ting chi phi 13i vay phan bg caa

cac du an.

Du bao két qua kinh doanh 2025F

Chuing t6i uéc tinh doanh thu thuan va LNST-CDTS trong 2025F lan luot
dat 3,729 ty dong (+13%YoY) va 460 ty dong (+14%YoY). Chu yéu dua trén
cac gia dinh:

1. Doanh DTT 2025F udc tinh tiang trudng +13%YoY, trong dé duoc dan
dat bai mang kinh doanh xay lap va mang BOT du kién duy tri 6n dinh.
Trong dé:

s Chung téi du kién luu lugng xe 1iép tuc tdng trudng 6n dinh trong
khi doanh nghiép khong co ké hoach tédng gia vé trong ndm 2025.
Qua d6, doanh thu BOT du kién tdng trudng nhe 8%YoY.

e DTT xAy lap udc tinh ting trudng ndi bat +23%YoY chi y&u nho
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