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Nguyén Ctru Minh Danh . . - . o b e
danhnguyen@phs.vn Chiing t6i khuyén nghi danh muc c6 phiéu sau:

e MUA HSX: PHR véi gia muc tiéu 72,800 VND/c6 phiéu, tiém néng
tang gia la 21.6% (bao gém 2.2% ty suat cd tirc tién mat FY24)

e NAM GIU HSX: DPR gia muc tiéu 43,500 VND/c§ phiéu, tiém nang
tang gia la 9.6% (bao gom 4.8% ty suat co tirc tién mat FY24)

e MUA HSX: TRC véi gia muc tiéu 94,500 VND/c8 phiéu, tiém nang
tang gia la 45.1% (bao gém 3.7% ty suét cé tirc tien mat FY24)

e MUA UpCOM: DRI véi gia muc tiéu 18,000 VND/c6 phiéu, tiém néng
tang gia 1a 44.5% (bao gom 3.9% ty suat cd tirc tién méat FY24)

Chung téi gilr quan diém tich cuc véi nhdom nganh cao su thién nhién véi
cac luan diém sau:

1) Thi trwong duong nhu dang danh gia chua thuc sy khach quan vé gia
bén cao su tai Viét Nam va cac tac dong cua thué quan trong khi thuc
té c6 thé khéng qua tiéu cuc: (i) Cao su thién nhién nam ngoai danh muc
thu€ dai (g tir M, (i) tinh hinh san xuat cac san pham cao su (I6p xe)
tai Viét Nam van tang trudng 02 chir s6 dam bao cho nhu cau tiéu thu
trong nuéc (iii) Gia ban cao su loai SVR10 trong quy 2 udc tinh tiép tuc
tang truoang 8% YoY, kha nang duy tri 1.8 USD/kg dén hét 3Q25.

2) Nhu cau tiéu thu cao su toan cau van sé dugc duy tri 6n dinh tir linh
vure 18p xe, dan dat chinh tir phan khiic 16p xe thay thé (san pham tiéu
dung thudng xuyén), khi (i) 75% - 85% san lugng tiéu thu 16p xe hang
nam toan cau va cac thi trudng 16n nhu Hoa Ky, Chau Au dén tir phan
khuc 16p xe thay thé; (ii) Nhu cau di lai tai cac thj truong I6n da quay trd
vé murc trude COVID-19 va dugc du bdo tiép tuc quy dao téng trudng.

3) Nganh cong nghiép cao su ndi dia tai Viét Nam dang dugc mad ra nhiéu
co héi hon, phan I6n dén tir sy chuyén dich cta cac nha may I6p xe
nudc ngoai tir cac cudc chién thué quan trude d6, cing ¢6 nhu cau tiéu
thu cao su trong nuéc va phan nao dam bao gia ban va tiéu thu daura
cho céc doanh nghiép cao su ndi dia. Dadi véi cudc chién thué quan lan
nay bao gom (i) My ap dung thué séc 232 véi 25% nganh cong nghiép 6
t6; (i) Chau Au sé& c6 thé danh thué& chéng ban pha gia déi véi san pham
I6p xe tlr Trung Qudc tir 2026; ching t6i danh gia rang su chuyén dich
s& tiép tuc dién ra khi Viét Nam s& hitu Igi thé vé chi phi san xuét.

4) Logi thé cua cac doanh nghiép niém yét khi ap dung EUDR véi gia ban
cao hon tir 0.15-0.3 USD/kg so véi san pham théng thudng: Hang héa
tr Viét Nam c6 loi thé canh tranh nho vao EVFTA va duoc phan loai rui
ro thap theo EUDR (so véi cac nudc canh tranh nhu Bo Bién Nga;
Malaysia; Indonesia va Campuchia khi dang bi xé&p loai rdi ro tiéu chuan
theo quy dinh nay va khéng c6 céc hiép dinh thuong mai tu do).
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