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KHUYEN NGHI Khéng dénh gia
Gia hop ly N/A
Gia IPO du kién 46,800
Tiém nang tang/giam N/A
THONG TIN CO PHIEU

SLCP luu hanh dy kién (triéu) 2,311
V&n héa du kién (ty VND) 108,169
CO CAu c6 PONG

Techcombank 80%
Nguyén Xuén Minh 3%
Cong ty TNHH Quan Iy tai san 1%
Viét Nam

Khac 16%
KHIiA CANH TRONG YEU

EPS (VND) 1,230
BVPS (VND) 14,452
No/VCSH 117
ROA (%) 7.2%
ROE (%) 14.8%
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XU HUGNG AU TU CUA TUONG LAI

e TCBS la cong ty chig khoén hang dau Viét Nam thuéc hé sinh thai
Techcombank, n8i bat véi chién lugc Wealthtech dot pha. Céng ty
thé hién su vuot tréi véi nhiéu tiéu chi top ddu nganh.

e Chung t6i danh gia dinh gia IPO 46,800 déng/cG phiéu (P/B 2.65x)
1a kha hdp dan cho mot cong ty chat lugng hang dau, dac biét khi so
sanh véi cac déi tha cung nganh va cac cong ty Wealthtech toan ciu.
Vi von hoa du kién 4.1 ty USD sau niém yé&t, TCBS c6 trién vong tich
cuc duge dua vao céac rd chi sé quan trong nhu VN30, VNFIN Lead
tr ndm 2026, tao déng luc ho trg gia b phi€u trong dai han

TONG QUAN DOANH NGHIEP

CTCP Chuirng khoan Ky thuong (TCBS) la cong ty chirng khoan thudc hé sinh
thai ctia Ngan hang Techcombank. Qua dé, TCBS da nhanh chdéng tang vén
va trg thanh CTCK cé Von diéu 1é top 1 cla thij truong, déng thai tan dung
mot céch hiéu qua hé sinh thai cia TCB. Su phét trién bén virng cia TCBS
dugc thé hién rd qua két qua kinh doanh &n tugng trong nhirtng ndm gén
day. Thi phan moi gidi dat top 3, trong khi thi phan tu van phat hanh tréi
phié€u virng vang & top 1. M6 hinh “Khéng méi gigi” va chinh sach “Zero Fee”
gilip TCBS dat dugc thanh cong trong viéc chiém [inh thi phan.

TCBS tap trung phat trién cac san pham va dich vu chirng khodn theo huéng
tich hop céc giadi phap céng nghé. Hé sinh thai Wealth Tech gitp TCBS dé
dang di dau trong cudc dua ra mat cac san pham mdi d€ phuc vu nhu cau
da dang clia khach hang. Mot s8 san pham (rng dung Wealth Tech néi bat
hién nay ctia TCBS c6 thé k& dén nhu Fundmart — nén tang giao dich chirng
chi quy, hay iConnect - nén tang giao dich trai phiéu.

Khéc biét véi phan I6n cac cong ty chiing khoan tai Viét Nam, TCBS lya
chon mé hinh hoat dong “Khong méi gidi” - loai bo vai tro cta doi ngi tu
van truyén théng va thay thé bang nén tang cong nghé nham nang cao murc
dd chu dong clia nha dau tu cé nhan.

Trong tuong lai, TCBS dang c6 k& hoach ra mét nhiéu san phdm mai dén
nha dau tu nhu Tai sdn ma hoa, Chirng khoan hoa tai san, San phdm cau
trac, hay Vang ky thuat s6. Cong ty cling sé du kién trién khai hoat dong cho
vay ngang hang P2P va goi von cong dong Crowdfunding. Trong d6, hoat
déng IPO TCBS dugc xem la budc khdi dau cho viéc trién khai mo hinh goi
von céng dong Crowdfunding.

TINH HINH HOAT BONG

Trong giai doan 2020-2024, TCBS ghi nhan két qua tang trudng lgi nhuan
kha quan véi CAGR 15%/nam. Trong 6 thang dau nam 2025, TCBS dat lgi
nhuan trudc thué 3,043 ty dong, tang 10%YoY va hoan thanh 53% ké hoach
ca nam.

Trong co cau lgi nhuan, nguén thu tir tu doanh va cho vay margin chiém ty
trong 16n nhat vai gan 90%. Tuy nhién, khong giéng véi céc cong ty chirng
khodn khdc, l3i tu doanh clia TCBS phan I6n dén tir hoat dong kinh doanh
mua ban trdi phiéu. Thi phan mang tu van phat hanh trai phiéu doanh nghiép
clia TCBS dat top 1 trong so céc cong ty chirng khoén vai 44% (khong tinh
dén cdc t6 chire tin dung ngan hang). Ban Idnh dao cong ty cho biét TCBS
dinh hudng khéng phat tri€én mang giao dich tu doanh mua bén c¢6 phiéu.
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