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DINH GIA DA PHAN ANH TIEM NANG TANG TRUONG
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KHUYEN NGHI NAM GIIY e Trong quy 2/2025, GMD ghi nhdn doanh thu thuan va LNST-CDTS
Gid hop ly 72,700 [an luot dat 1,497 ty déng (+30%yoy) va 423 ty déng (+28%yoy).
Gid hién tai 68,200 Theo d6, liiy k& 6 thang dau ndm doanh thu thuan va LNST-CDTS
Tiém néing tang/giam 7% tuong ung véi 2,774 ty dong (+14%yoy) va 826 ty dong (+13%yoy),
THONG TIN C6 PHIEU [an luot hoan thanh 42% va 56%,30 vGi du phong.

CP dang Iuu hanh (rié) 220 e Chung t6i dua ra quan diém KHA QUAN dai vdi trién vong trung han
Free float (%) 92% clia GMD, nhd sy dong gop tur hai cang mai di vao hoat déong gom
V&n héa (ty VND) 28,867 Nam Pinh Vi giai doan 3 va Gemalink giai doan 2. Nh& d6, lgi nhuén
KL GDTB 3 thang (triéu CP) 33 sau thué giai doan 2025-2028 du kién dat CAGR khoang 12%/nam.
S& hitu nudc ngoai (%) 40% e Chung t6i udc tinh doanh thu thudn va LNST-CDTS trong 2025F lan
Ngay niém y&t d4u tién 22/04/2002 luot dat 5.5 ngan ty dong (+13.2%YoY) va 1.5 ngan ty dong

(+15%YoY).

CO CAU CO DONG e Chung tdi dua ra khuyén nghi NAM GIU c6 phiéu GMD véi gid muc
VietFund Management Ltd 3.7%

tiéu 1a 72,700 VND vdi tiém nang tang gia la 7% so véi gia déng ctra
tai ngay 09/09/2025, chi yéu dén tir gia cd phi€u da phan anh tuong
dai veé tiém nang tang trudng.

Schroders PLC 3.4%

KHIA CANH TRONG YEU

TTM EPS (VND) 326 Cap nhat két qua kinh doanh Q2/2025

BVPS (VND) 29,057 Trong quy 2/2025, GMD ghi nhan doanh thu thuan va LNST-CDTS lan lugt
No/VCSH (%) 15.83% dat 1,497 ty déng (+30%yoy) va 423 ty dong (+28%yoy). Theo do, Iy ké 6
ROA (%) 8.36%  thang dau ndm doanh thu thuan va LNST-CDTS tuong ung véi 2,774 ty
ROE (%) 11.99%  dbng (+14%yoy) va 826 ty dong (+13%yoy), [an lugt hoan thanh 42% va
P/E 2318 56% s0 vé6i dur phong clia ching toi:

P/B 2.37

e Doanh thu thuan ghi nhan murc téang trudng kha quan +30%yoy cht yéu
nh& san luong khai thac cang tai Nam Dinh Vi déng gép tich cuc véi
khoang 387 ngan TEU (+27%yoy).

e Lgi nhuén tlr cong ty lién két dat 241 ty dong (+32%yoy) trong d6 Ge-

Ty sut c6 tirc (%) 291%

BIEN DONG GIA CO PHIEU

40% oMb VNINDEX Index malink déng goép vao lgi nhuan kha quan véi khoang 159 ty déng
20% (+46%yoy).
- e LNST-CDTS cai thién +28%yoy chi yéu nho hiéu suét tir hoat dong kinh
doanh cot 16i cdi thién va trong cung ky trudc d6 da khéng con ghi
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nhan khoan lgi nhuan bat thuong.
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Du bao két qua kinh doanh 2025F

o Chung t6i udc tinh doanh thu thuin va LNST-CDTS trong 2025F Ian lugt
SO LUGC VE CONG TY ‘ dat 5.5 ngan ty déng (+13.2%YoY) va 1.5 ngan ty dong (+15%YoY). Chu
Gemadept (GMD) la doanh nghiép hang dau Viét &u dua tré sc gia dinh:
Nam trong linh vuc cang bién va logistics, s& hitu yeu duatren cac gia dinh:

hé sinh thai tir Bic vao Nam. Cong ty nam gitt (i) Doanh thu khai thac cang tang truéng +14%yoy chd yéu dén tir

cang nudc sau Gemalink — cang container I6n mrc tAng trudng sén lugng dong gop tai khu vure phia Nam.

nhét Vigt Nam va nhieu cang chién luoc khdc. (i) Bién lgi nhuan gdp cai thién +1.0 bsp yoy nho gia dich vu khai thac

KHG! PHAN TicH cang va gia cudce cho thué tau cia mang logistics tang binh quan

To Dinh Hien Vien [an luot la +4%yoy va + 42%yoy

viento@phs.vn (i) Chi phi lai vay giam -16%yoy nho dong tién lanh manh tir hoat dong
kinh doanh c6t Ii gitip tang cudng chi tra goc vay qua dé tiét giam
chi phi lai vay.
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