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CTCP Tap doan Ha b6
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KHUYEN NGH]I NAM GIU
Gid hop Iy 33,800
Gié hién tai 31,150
Tiém néng ting/giam 9%
THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 370.0

Free float (%) 52%

Van hoa (ty VND) 11,376
KL GDTB 3 thang (C6 phiéu) 6,633,982
S¢ hiru nude ngoai (%) 17%
Ngay niém yét dau tién 02/02/2010
CO CAU cO PONG

Nguyén Trong Théng 31.8%
Nguyén Van Té 8.1%
Khéac 60.0%
KHiA CANH TRONG YEU

TTM EPS (VND) 540
BVPS (VND) 16,838
Ng/VCSH (%) 64.84%
ROA (%) 1.41%
ROE (%) 3.26%
P/E 63.94
P/B 1.83
Ty suét c6 tic (%) #N/A

BIEN PONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

HDG dugc ¢8 phéan hoa vao ndm 2004 va niém yét
trén san HOSE vao ndm 2010. Bé qudc phong
tirng |a c8 déng 1én cla HDG, s& hitu 10% cb phén
trude khi thodi von hét khéi cong ty trong ndm
2017. Hién tai, Tap doan Ha Do la cha dau tu bat
doéng san va sd hiru danh muc nang lvgng gém
thay dién (314 MW), dién mat troi (98 MWp)

va dién gio (50 MW).
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HO TRO TU MANG BAT PONG SAN

e Trong Q2/2025, HDG ghi nhan két qua kinh doanh kém kha quan vdi
doanh thu thuan va LNST-CDTS lan lugt dat 584 ty déng (+6%yoy)
va -18 ty déng (-129%yoy). Theo dé, liiy ké 6 thang dau nam 2025,
HDG ghi nhan doanh thu 1,213 ty dong (-13% yoy) va LNST-CDTS dat
137 ty dong (-52% yoy) — hoan thanh 40%/23% k& hoach ndm 2025.

e Chiing t6i dua ra quan diém KHA QUAN déi v6i HDG cho trién vong
kinh doanh nam 2025 - 2026, chd yéu dugc hé tro bdi hoat déng tai
m& ban du an Hado Charm Villa giai doan 3 tlr cudi nam 2025 gilp
cai thién két qua kinh doanh va (ii) Cac dur &n dién mat tréi van tiép
tuc hoat dong va khong can tiép tuc trich lap du phong. Qua dé,
ching téi udc tinh loi nhuan sau thué giai doan 2025 - 2026 ting
trwdng tich cuc +165%yoy va +59%yoy.

e Chiing toi dua ra khuyén nghi NAM GI0 d6i véi c6 phigu HDG véi gia
muc tiéu |a 33,800 VND/cd phiéu, tuong (rng véi tiém néng tang gia
12 9% so vai gia dong cira tai ngay 23/09/2025)

Cap nhat két qua kinh doanh Q2.2025

Trong Q2/2025, HDG ghi nhan két qua kinh doanh kém kha quan véi do-

anh thu thuan va LNST-CDTS lan lugt dat 584 ty déng (+6%yoy) va -25 ty

dong. Theo dé, liiy k& 6 thang dau ndm 2025HDG ghi nhan doanh thu 1,207

ty dong (-14% yoy) va LNST-CDTS dat 130 ty dong (-54% y/y) — hoan thanh

40%/23% ké hoach nam 2025:

1. Doanh thu dat 584 ty déng (+6%jyoy) trong do:

» Mang nang lugng: Ghi nhan mirc téng trudng néi bat vai doanh thu dat

466 ty dong (+34%yoy) nha san lugng hoi phuc +35%yoy

+ Mang bat ddng san: Hién HDG van chua ghi nhan ban bat ky du éan nao

trong Q2/2025.

2. LNST giam manh -72% yoy chi yéu dén tir trong quy 2 phat sinh chi
phi 16 chénh léch ty gia hon 95 ty dong (+100%yoy)

Du bao két qua kinh doanh 2025F

Trong ndm 2025, doanh thu thuan va LNST-CDTS trong ndm 2025F uéc
tinh [an lugt dat 3,301 ngan ty dong (+19%YoY) va 594 ty dong
(+24%YoY). Trong do:

1. DGivéi doanh thu dong gdp chinh dén tir mang nang lugng va bat déng
san. Trong d6, mang néng lugng udc tinh san lugng hdi phuc +15%yoy
nha tinh hinh thai tiét thuan lgi so vai clng ky, mang bat dong san udce
tinh dat 773 ty dong (+90%yoy) nhd mé ban 20 cdn Charm Villaa trong
ntra cudi ndm 2025

2. Chiphi quan ly doanh nghiép udc tinh giam -24%yoy do chi trich lap du
phong du an Héng Phong 4.

3. LNST-CDTS udc tinh dat 923 ty dong (+165%yoy) chd yéu nhd hoat
ddéng kinh doanh c6t 16i cai thién manh va chi phi trich [ap du an dién
mat troi giam so vdi clng ky.

Bloomberg: PHS <GO>
VIP PRIORITY ACCESS 1



