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Gid hop ly (VND) N/A
Gia IPO du kién (VND) 33,900
Tiém nang tang/giam gia N/A
THONG TIN CO PHIEU

CP phat hanh du kién (tr cp) 375
Von hoa du kién (ty déng) 63,562
CO CAU O DONG HIEN TAI

VPB 99.95%
Khac 0.05%
CHi SO TAI CHINH

EPS trudc phat hanh (VND) 2,373
BVPS trudc phét hanh (VND) 13,515
T6ng ng/VCSH (%) 2.06x
ROA (%) 15.86%
ROE (%) 6.73%

Ty suat cd tic (%)

TONG QUAN DOANH NGHIEP

0%

CTCP Ching khoan VPBank (VPBankS — ma du
kién VPX) la cong ty chirng khoén thudc hé sinh
thai tai chinh cGa Ngan hang VPBank. Vi nén
tang vén manh, céng nghé hién dai va su hé trg
tlr doi tac chién luge SMBC (Nhat Bén), VPBankS
dinh hudng phat trién mé hinh ngan hang dau tu
toan dién, tap trung vao cac mang chui luc gém
ngéan hang dau tu, moi gidi, cho vay ky quy, dau tu

va quan ly tai san.
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VPX - THANH TO MG1 DONG GOP VAO SU'MO RONG
THI TRUONG VON VIET NAM

e VPBankS duogc ky vong sé nam trong nhém céng ty ching khoan
tdng trudng nhanh giai doan 2025-2030, nha lgi thé tir hé sinh thai
VPBank, su ho trg vén va kinh nghiém quan tri tlr doi tdc SMBC,
cung dinh hudng phat trién toan dién trong linh vuc ngan hang dau
tu va céng nghé sé.

e Dinh gia IPO hgp ly dua trén Igi thé canh tranh ro rét, téc do6 tang
trudng cao va tiém nang mé rong manh mé trong trung va dai han.

e Chung t6i chua dua ra khuyén nghi dinh gia chinh thirc, tuy nhién
danh gia trién vong tich cuc doi véi co phiéu VPX sau khi niém yét.
trén HOSE.

Tong quan doanh nghiép

CTCP Ching khoan VPBank (VPBankS — VPX) la CTCK thudc hé sinh thai
clia VPBank — mét trong nhirng ngan hang tu nhan hang dau Viét Nam. Sau
giai doan tai cau tric 2022-24, VPBankS da nhanh chéng vuon [én thanh
cOng ty c6 nén tang vén, cong nghé va quan tri hang dau thi truong.

Nam 2024, VPX dat téng tai san 62,127 ty dong va von chd sé hitru 15,000
ty d6ng, nam trong Top 3 thi trudng vé quy mé tai san. Du ng margin dat
27,000 ty d6ng, chiém gan 10% thi phan, trong khi doanh thu ngan hang dau
tu (IB) dat 1,610 ty dong — dirng Top 2 thi trudng.

Trong 9T25, VPBankS ghi nhan LNTT 3,260 ty dong, tdng manh 288% svck.
Hiéu qua sinh 16i hap dan (ROE du phong 19%) va ty |é chi phi/thu nhap
(CIR) thap nhat nganh phan anh nang luc van hanh téi uu.

Diém nham dau tu

Héau thuan manh mé tir VPBank — ngan hang cé tdng tai san hon 1,18 triéu
ty déng, von chu s& hiru 160,000 ty dong va hon 30 triéu khach hang.
VPBankS dugc hau thuan bdi hé sinh thai tai chinh viing manh cta ngén
hang me VPBank - ¢6 déng I6n nam gitr 99.95%. Hé sinh thai nay hién phuc
vu hon 30 triéu khach hang, trong doé cé khoang 160 nghin khach hang do-
anh nghiép SME va 634 nghin khach hang giau cé, tao diéu kién thuan lgi
cho viéc ma rong tép khach hang va phat trién dich vu tai chinh d4u tu.
Hop tac chién luge véi SMBC (Nhat Ban), ngan hang I6n thr 2 tai Nhét,
cung cap ngudén von qudc té chi phi thap va hd trg quan tri rdi ro.

Chién lugc “Investment Banking House”: dinh vi VPBanks la trung tam giai
phap tai chinh dau tu cho toan hé sinh thai VPBank, tich hgp ngan hang -
chirng khoan - bao hiém - quan ly tai san.

Tang trudng vuot tréi: Giai doan 2021-2024, VPBankS ghi nhan toc do
tdng trudng manh véi doanh thu dat CAGR 510% va LNTT dat 467%. Tai
3Q25, doanh thu hoat dong liy ké uéc dat 5,500 ty dong, tdng 200% svck,
trong khi LNTT dat 3,260 ty dong, tang 288% svck.

Du ng cho vay ky quy dat gan 27,000 ty dong, tang 247% svck. Vi da tang
trudng tich cuc, céng ty ky vong hoan thanh k& hoach ndm 2025, dat doanh
thu 7,177 ty déng va lgi nhuan trudc thué 4,450 ty dong.

Nang luc cong nghé hang dau: tién phong (ng dung Al, Blockchain va hé
thong giao dich tu déng (ATS), cing nén tang WealthTech “StockGuru” -
trg ly dau tu thong minh.
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