Bdo cdo cap nhat

CTCP bién luc Dau khi Nhon Trach 2

Nganh: bién HSX: NT2

29/10/2025

KHUYEN NGH]I TANG TY TRONG
Gid hop ly 27,400
Gi4 hién tai 23,300
Tiém néng ting/giam 18%
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 288
Free float (%) 32%
Van hoa (ty VND) 6,261
KL GDTB 3 thang (triéu CP) 1.9
S¢ hiru nude ngoai (%) 40%
Ngay niém yét dau tién 12/06/2015
CO CcAu c6 pONG
PVPower 59.4%
Khéc 40.6%
KHIA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 2,192
BVPS (VND) 14916
Ng/VCSH (%) 16%
ROA (%) 6.82%
ROE (%) 15.01%
P/E 9.92
P/B 1.46
Ty suét c6 tic (%) 3.68%
BIEN PONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

Dugce thanh lap bdi PetroVietnam - PVN (sau do
chuyén giao cho PV Power) va céc t8 chirc dau tw
khac vao nam 2007. Céng ty la cha dau tu, quan ly
va véan hanh Nha may dién tuabin khi chu trinh hén
hop Nhon Trach 2. NT2 str dung céng nghé tién
tién tua bin khi chu trinh hén hop thé hé F véi cau
hinh 2-2-1, bao gém 2 tua bin khi, 2 16 thu héi nhiét
va 1 tua bin hoi.
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LO1 NHUAN CAI THIEN NHO GIAM CHI PHi KHAU HAO.

« Trong quy 3/2025, NT2 ghi nhan doanh thu thuin va LNST-CDTS
lan lugt dat 1,928 ty dong (+13%yoy) va 214 ty dong (+384%yoy).
Theo d4, lily ké 9 thang dau ndm doanh thu thuan va LNST-CDTS
tuong (mg véi 5,436 ty dong (+31%yoy) va 577 ty dong (+6831%yoy),
Ian luot hoan thanh 66% va 207% so vdi ké hoach kinh doanh 2025
va hoan thanh 74% va 75% so vdi du phong cua ching toi.

e Chiing t6i dua ra quan diém KHA QUAN d6i véi trién vong kinh doanh
nam 2026, chd yéu dén tir Igi nhuan sau thué tiép tuc hdi phuc nha
cdc may mac thiét bi da hét khau hao trong nam 2026.

e Chung t6i udc tinh doanh thu thuan va LNST-CDTS trong
2025F/2026F [an lugt dat 7,401/7,888 ty dong (+25%yoy/+7%yoy)
va 779/987 ty dong (+840%yoy/+27%yoy).

e Ching t6i dura ra khuyén nghi TANG TY TRONG c6 phiéu NT2 véi gid
muc tiéu la 27,400 VND véi tiém nang tang gia la 18% so vdi gia dong
clra tai ngay 28/10/2025.

Cap nhat két qua kinh doanh Q3/2025

Trong quy 3/2025, NT2 ghi nhén doanh thu thuan va LNST-CDTS [an luot
dat 1,928 ty dong (+13%yoy) va 214 ty dong (+384%yoy). Theo d6, iy ké
9 thdng dau ndm doanh thu thudn va LNST-CDTS tuong Ung véi 5,436 ty
dong (+31%yoy) va 577 ty dong (+6831%yoy), Ian luot hoan thanh 66% va
207% so vdi k& hoach kinh doanh 2025 va hoan thanh 74% va 75% so vdi
du phong chia PHS, chu yéu dén tir doanh thu hdi phuc nhé nhu céu tiéu
thu dién toan qudc tiép tuc tdng va bién lgi nhuan cai thién nho phan gia
bl udce tinh cao hon so vai cung ky. Qua dd, gop phan hé tro tich cuc cho
két qua kinh doanh Q3/2025.

Du bao két qua kinh doanh 2025F - 2026F

Chung téi udce tinh doanh thu thuan va LNST-CDTS trong 2025F/2026F Ian
lugt dat 7,401/7,888 ty dong (+25%yoy/+7%yoy) va 779/987 ty dong
(+840%yoy/+27%yoy) nhd gidm duge chi phi khdu hao va dy kién san
lugng dién tiép tuc héi phuc trén mirc nén thap cua 2024.

LUAN PIEM PAU TU

1. Loginhudn sau thué nam 2026 udc tinh tang trudng kha quan +27%yoy
nho bién lgi nhuan gop cai thién tich cuc so véi cling ky: Trong nam
2026, ching t6i udc tinh bién lgi nhuan gop cai thién +2.3 dpt yoy chd
yéu dén tir may moc thiét bi cia NT2 sé hoan toan hét khau hao trong
2026 véi chi phi khau hao wéc tinh gidm -79%yoy. Qua d6 déng gop tich
cuc vao lgi nhuan trong ndm 2026.

2. Doanh nghiép s& hiru nén tang tai chinh lanh manh va duy tri chinh
sach ¢ tirc tien mat 8n dinh, ngay ca trong giai doan kém thuan lgi
nhat ndm 2024: Chuing t6i ky vong ndm 2026 doanh nghiép tiép tuc chi
tra c6 tlre tién mat vdi ty 1€ chi tra khoang 80% LNST — tuong duong
nam 2022 — khi lgi nhuén sau thué nam 2026 du kién tiép tuc phuc hoi
va tiém cén vé muc clia ndm 2022 - udc dat khoang 11% trong 2026
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