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TIEP TUC PHAN HOA GIU'A CAC NHOM NGANH

e Trong quy 3/2025, LNST-CDTS cac doanh nghiép san xuat va phan
phdi dién ghi nhan mirc ting truéng +31%yoy. Theo do, Iiy ké 9
thang 2025 LNST-CDTS clia cac doanh nghiép san xuét va phan phai
dién ghi nhan murc ting trudng tich cuc +124%yoy. Néu loai trir lgi
nhuan bat thudng tir cac khoan thoai vén, ching téi udce tinh LNST-
CDTS clia nganh tang trudong +121%yoy.

e Trong nam 2026, chiing t6i cho rang trién vong kinh doanh cua cac
doanh nghiép nhém san xuat va phéan phai dién sé mang tinh chon
loc, khi cac doanh nghiép thiy dién cé trién vong KEM KHA QUAN
do san lugng giam bdi xu hudng thai tiét ENSO va EL NINO dan quay
trd lai trong khi cac doanh nghiép dién khi va dién than dugc danh
gia 1a KHA QUAN hon va tiép tuc duoc huy ddng nhd vao hudng Igi
tir dién bién thoi tiét ndi trén.

e Chiing toi duy tri khuyén nghi TANG TY TRONG d@i v6i c6 phigu NT2
va NAM GIU dai véi c8 phiéu HDG véi tiém nang tang gid Ian luot
dat 13% va 3% so vdi gia dong clra tai ngay 14/11/2025.

Két qua kinh doanh Q3/2025 toan nganh tiép tuc ghi

nhan héi phuc tich cuc

Trong quy 3/2025, LNST-CDTS céc doanh nghiép sén xuat va phan phdoi

dién ghi nhan murc tang trudng +31%yoy. Theo d6, Ity ké 9 thang 2025

LNST-CDTS cla cac doanh nghiép san xuat va phan phéi ghi nhan mic

tang trudng tich cuc +124%yoy dién. Néu loai trir lgi nhuan bat thuong tir

cdc khoan thodi von, ching téi wdc tinh LNST-CDTS cla nganh tang trudng
+121%yoy.

Chung t6i cho rang diéu nay dugc dan dat nho (i) nhu cau tiéu thu dién toan

quéc ti€p tuc tang trudng, qua dé gidp thic day san lugng (i) gia ban cua

dnhmét s6 doanh nghiép séan xuat dién (dién gio) duoc xac dinh ré rang va
tiét giam chi phi nhién liéu. Trong dé, mot s6 doanh nghiép c6 két qua kinh
doanh déang chu y nhu sau:

1. Thay dién: DTT va LNST-CDTS cla HDG, SBH, HNA va REE ghi nhan
két qua kinh doanh kha quan so véi cuing ky phan 16n dén tir (i) diéu
kién thay van thuan loi hon (ii) dong gdp tlr nha may méi hoat déng
(nha mdy Nam Péng - HNA).

2. Nhiét dién khi: POW, NT2 ghi nhan murc téng trudng loi nhuén tich cuc
nh& vao ty 1é Qe dugc giao cla cac nha may dugc cai thién so véi cling
ky, trong khi PGV trong quy 3/2025 ghi nhan lgi nhuan gidam manh so
véi cung ky do anh hudng 16 ty gia.

3. Nhiét dién than: Trai ngugc véi dién bién kinh doanh ctia nhém thay
dién va nhiét dién khi, QTP va PPC ghi nhan hiéu suat kinh doanh kém
so véi clng ky bai (i) sén lugng thap do san lugng thay dién cai thién
(ii) gia giam hon do gia than giam, gia thi truong thap hon cung ky.
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