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NGANH CAO SU THIEN NHIEN

Bao cdo cap nhat

o Keét qua kinh doanh 3Q25 va 9M25 ctia cac doanh nghiép cao su
thién nhién tang truéng vuot moi ky vong, tir ké hoach doanh nghiép
dén du phéng, duy tri quy thi 3 ting trudng lién tiép vé mat doanh
thu va Igi nhuan sau thué trong nam 2025. Su tang trudng nay dén
chinh tir viéc gid bén céc loai cao su Viét Nam van tiép tuc dugc neo
cao so vdi cung ky, dén cudi quy 3/2025, gia ban duy tri & 48 — 50
triéu VND/tan (+4-6% YoY, twong (ng 1.8 — 1.85 USD/kg).

¢ Ching t6i giitr quan diém tich cuc vé trién vong nhém nganh nay dua
trén ba tru cot ting trudng: (1) Gia cao su du ki€n 6n dinh quanh 1.85
USD/kg dén 2Q26 nhd nhu cau ndi dia manh mé tlr cdc nha may 16p
xe chuyén dich san xuat vao Viét Nam trong béi canh cing thang cac
cudc chién thué quan (M§ véi toan cau; Lién minh chau Au véi Trung
Quéc) va sy bung nd clia nganh san xuét/lap rap 6 t6 trong nudc (2)
San pham dat chu&n EUDR c6 thé hudng miurc gia cao hon 0.15-0.3
USD/kg, khi EUDR bat dau co6 hiéu luc tir ndm 2026 sau 01 ndm dugc
hoan dp dung; (3) Thu nhap b4t thudng tir dén bu d4t cho cac du én
KCN sé khéi cong cudi 2025-2027.

¢ Ching t6i cho rang cac doanh nghiép cao su hién dang sé hiru mirc
dinh gia hap dan véi viéc (i) cac cong ty dang giao dich tai murc chiét
khau dinh gia P/E tlr 20% - 50% so v&Gi P/E muc tiéu; (i) Ty suat cé tic
tién mé&t du phong dat tlr 6% - 10%/ nam hoan toan kha thi cho nghiép
cao su trong bdi canh chu ky nganh thuan lgi va céac doanh nghiép
s6 hitu vi thé tai chinh lanh manh khi khéng con du ng vay. Ching toi
khuyén nghi MUA céc c6 phi€u nganh cao su gom PHR, DPR, TRC va
DRI véi tiém nang téng gia lan lugt 36.0%, 30.0%, 32.0% va 49.6% (da
bao gém ty suét cd tirc tién mat du phong tir 4.5% dén 9.8%).

Két thic 3Q25 va 9M25, cac doanh nghiép cao su thién nhién ghi nhan két
qua kinh doanh vuot moi ky vong, tir ké hoach doanh nghiép dén du phéng:

Trong 3Q25, cac doanh nghiép duy tri miérc tang trudng trung binh 25%
so véi clng ky vé doanh thu, véi lgi nhuéan gép va lgi nhuan sau thué tiép
tuc cai thién ca vé gid tri 1an hiéu suat. Muc ting trudng nay chd yéu dén
tlr gid ban cao su binh quan Quy 3/25 dat 48 — 50 triéu VND/tan (+4-—
6% YoY, tuong (rng 1.8 — 1.85 USD/kg).

Ldy ké 9M2025, nhdm nganh nay hoan thanh binh quan 102% ké hoach
va 116% k& hoach céng ty, nho sy phuc héi san luong tiéu thu va gia ban
binh quan ghi nhan tir 51-52 triéu VND/tan (~1.9 USD/kg).

Chiing t6i van gilr quan diém tich cuc vé trién vong nhém nganh cao su
thién nhién giai doan 4Q25 - FY2027

Ching t6i du phéng gia ban cao su Viét Nam (loai SVR10) sé duy tri
quanh mirc 1.85 USD/kg (twong ting 49 triéu VND/tan) trong giai doan
4Q25 - 2Q26, trudc khi diéu chinh nhe xuéng con 1.75 USD/kg (46.4
triéu VND/tan) cho dén FY27. Murc gia ban trén 1.75 USD/kg - cao hon
dang k& so vdi chu ky trude tlr 21A dén 23A - duoc hod trg vitng chac béi
nhu cau noi dia tang trudng manh mé tir nhiéu nguén:
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