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TRIEN VONG TANG TRUONG KHONG DPONG DEU

e Burc tranh tai chinh nganh ngan hang trong Quy 3/2025 ghi nhan sy
khdi sac an tuong véi téng lgi nhuén sau thué dat hon 69 nghin ty
dong (+24.3% YoY).

e Dong luc tang trudng dén tlr sw cong hudng gilra thu nhap 13i thuan
(+13.1%) nha tin dung tang trudng vugt trdi va thu nhap ngoai lai
but pha (+29.5%). Dang cha y, viéc ddy manh chuyén dai sé da gilp
ty 1é CIR giam xuéng murc thap ky luc 32.7%, trd thanh gidi phap then
chét dé bao vé lgi nhuan trong bai canh bién Ii rong (NIM) chiu &p
luc co hep vé murc 3.05% - thap nhat ké tir Q1/2019 do canh tranh
13i suat gay gat.

e Chat lugng tai san ciling cho thay tin hiéu tich cuc khi ty 1é ng xau
giam vé 2.0%, ty |&é bao phu héi phuc va déc biét la ng nhém 2 giam
xuéng murc thap nhat trong 3 ndm (1.24%), phan anh rti ro hinh
thanh ng xau da dugc kiém soat tdt hon.

e Hudng téi nam 2026, méc du ting trudng tin dung ky vong dat trén
20%, nhung viéc g bd co ché giao chi tiéu du bédo sé lam gia tang
murc do canh tranh va tiép tuc gay ap luc [én NIM.

e Duatrén céac yéu td co ban va trién vong dai han, PHS dua ra khuyén
nghi tich cuc d&i véi danh muc ¢6 phiéu bao gém VCB, CTG, VPB va
OCB.

Két qua kinh doanh

Btrc tranh lgi nhuan clia nganh ngan hang trong quy 3/2025 ghi nhan nhiéu
diém sang. Theo théng ké dua trén di liéu BCTC cla 28 ngan hang niém
yét, mac du NIM cla nganh néi chung da va dang chiu ap luc thu hep dang
ké, t6c do tang trudng tin dung vuat troi gidp cho thu nhap 1ai thuan trong
quy 3 van tang dén 13.1%YoY. Trong khi d6, thu nhap ngoai lai ting dén
29.5%Y0Y, ghi nhén ting trudng & tat ca cac mang, ndi bat la hoat dong tir
thu phi dich vy, x(r ly ng xau va ching khoan kinh doanh.

Mt khac, chi phi hoat déng cuia céc ngan hang dang dugc kiém soat hiéu
qua. Ty lé chi phi/thu nhap (CIR) trong quy 3/2025 giam xudng mrc thap ky
luc 32.7% nhd vao viéc ting dung céng nghé va chuyén déi s6 manh mé.
Trong bGi canh NIM clia nganh dang chiu strc ép nhu hién nay, viéc t6i uu
chi phi van hanh 1a mét trong nhitng giai phap quan trong dé€ gidi bai toan
tang trudng loi nhuan clda nganh trong thai gian téi.

Vé du phong rui ro tin dung, chi phi trong ky chi tang 9.7%YoY. Qua d¢, lgi
nhuén sau thué dat hon 69 nghin ty dong, tang 24.3%YoY. M(rc tang trudng
cao nay cling mét phan la bdi so sénh vai nén thap clia quy 3/2024.

So véi quy 2/2025, lgi nhuan sau thué ctia nganh ngan hang da giam nhe
1.9%. Nguyén nhan chinh khién lgi nhuan giam toc la do ting trudng tin
dung cham hon va NIM toan nganh co lai. Tinh dén cudi quy 3/2025, tang
trudng tin dung toan nén kinh té dat 13.9%YTD, twong (rng trong quy 3 da
tang thém khoang 4.0%. Con s6 nay thap hon dang k& so véi mirc tang 6.0%
trong quy 2. Tuy nhién, diéu nay khéng dang lo ngai bdi thuc té€ cho thay,
viéc tang trudng cham lai trong quy 3 thudng mang tinh chu ky va tin dung
sé dugc bom manh hon trong ba thang cugi ném.

Déng chu y, vAn cé mét sd ngan hang ghi nhan tdc do tang trudng cao khi
so sanh véi quy trwde do va phan 16n trong s6 dé thuéc nhém ngén hang
c6 ty trong cho vay khach hang doanh nghiép cao. Dién hinh nhu VPB, OCB,
VBB, PGB. Déc biét, BVB ghi nhan loi nhuan gap 26.5 lan so véi quy 2/2025
trong béi canh co cdu cho vay khach hang t6 chirc clia ngan hang nay tang
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