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CTCP CHUNG KHOAN SSI

B&o c&o lan dau Nganh: Dich vu tai chinh HSX: SSI
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KHUYEN NGHI GIA TANG TY TRONG
Gid hop ly 32,100
Gid hién tai 28,500
Tiém nang tang gia 14.0%

THONG TIN ¢ PHIEU

S6 lugng c6 phiéu luu hanh (tr)

2,075.9
Free float (%) 86%
V6n héa (ty déng) 83,556
KLGD trung binh 3 phién (cp) 51,796,600
Gia cao nhat 52 tuan (d6ng) 42,450
Gia thap nhat 52 tuan (déng) 20,600
CO CAU cO PONG
Tap doan Chung khoan Daiwa 15.26%
Cong ty TNHH NDH Viét Nam 8.26%
Khac 76.48%
CHi SO CHIiNH
EPS trugt (d6ng) 1,564
BVPS (dong) 14,439
No/VCSH (%) 214.12%
ROA (%) 3.72%
ROE (%) 11.42%
P/E 25.71
P/B 2.79
Ty suét cd tic (%) 2.00%
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Pugc thanh Iap vao ndm 1999, SSI la céng ty chirng
khodan dau tién tai Viét Nam. Sau hon 20 ndm phét
trién, SSI d4 trg thanh mét trong nhitng cong ty cé
téng tai san va vén chu sé hiru 16n nhat, véi mang
ludi khach hang rong khap bao gom céc quy dau tu,
ngan hang, cong ty bao hiém, tdp doan da quéc gia
va céc quy toan cau.

CHUYEN VIEN PHAN TiCH
Nguyén Thi Mai Hoa
hoannguyenmai@phs.vn
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PON DAU XU HUGNG TANG CUA THI TRUONG VON

e CTCP Chirng khodn SSI (HSX: SSI), thanh lap nam 1999, la cong ty
ching khoan dau tién va 16n nhat Viét Nam xét theo von diéu 1é va
téng tai san. SSI cung cap dich vu tai chinh toan dién gém moi gidi,
ngan hang dau tu, tu doanh va quan ly quy.

eSSl duy tri nén tang tai chinh viing chac véi quy mo von 16n, chi phi
von thap va co ciu tai san than trong, qua doé dugc hudng loi tir su
ma& rong cua thi truong von Viét Nam va dong von dau tu nudc
ngoai gia tang.

e Tiép ndi da tdang trudng manh trong 2025, SSI dugc ky vong duy tri
két qua kinh doanh tich cuc dén 2026, dugc hé trg béi thi trudng
von s6i dong, md réng hoat déng kinh doanh va nang cao hiéu qua
quan ly chi phi.

e Khuyén nghi GIA TANG TY TRONG cho c¢& phiéu SSI, gia muc tiéu
32,100 dong/cp, tiem nang tang gia 14.0%.

Piém nhan tai chinh

Doanh thu va LNTT ndm 20225 cuia SSI dat 13,160 ty déng va 5,085 ty dong,
hoan thanh [an lugt 135.7% va 119.6% ké hoach cta Pai hoi d6ng cd déng.
Tong tai san cudi nam dat gan 93,000 ty déng, tdng hon 28% svck. Vén cha
s@ hitu dat hon 31,000 ty déng. ROE dat khoang 13.5%, cho thay hiéu qua
sinh 161 dugc cai thién rd rét.

Mang dich vu ching khodn tiép tuc déng vai tro tru cot, chiém gan mot nira
téng doanh thu. Thi phan moi gidi ¢6 phiéu, chiing chi quy va chimg quyén
dat khoang 12% — murc cao nhat trong 5 nam. Du ng cho vay ky quy tang
manh, Ién gan 39,000 ty dong, phan &nh thanh khoan thi truong cai thién.
Luan diém dau tu

Nén tang von manh, linh vuc kinh doanh da dang, nang luc canh tranh cao
SSI la mo6t trong nhitng CTCK cé vén diéu |é 16n nhat thi truvong (25,000 ty
dong vao T1/26), ngudn vén I6n cho phép cong ty duy tri nang luc canh
tranh trong mang ky quy, tu doanh, va ngan hang dau tu. Phan b6 danh muc
tu doanh than trong, gilp giam thi€u rui ro bién dong thi truong. Ngoai ra,
céac quy dau tu cia SSIAM c6 hiéu qua hang dau va quy mo tai san quan ly
(AUM) tang trudng lién tuc, cho thdy nang luc va uy tin tot cia doanh
nghiép.

Hudng lgi I6n nhat tir sy bung nd cua thi truong chiing khoan Viét Nam
Thi trudng vén Viét Nam dang budc vao giai doan phat trién méi, du kién
thu hdt ngay cang nhiéu su quan tdm cla nha dau tu quoc té. Nho vi thé
dan d4u, SSI dugc ky vong hudng lgi I6n nhat tir sy bung né cua thi truong
trong tuong lai. Chung t6i du phdéng téng doanh thu clia SSI sé tang
12.0%/5.9% svck va LNST tang 13.7%/7.1% trong giai doan 2026-27.

Tang cuong hiéu qua hoat dong théng qua trng dung céng nghé

SSI dang day manh trng dung céng nghé nham nang cao hiéu qua van hanh
va trai nghiém khach hang, tir d6 giam thi€u chi phi ciia doanh nghiép. Qua
trinh chuyén ddi s6 lién tuc cung céc khoan dau tu manh mé vao ha tang
cong nghé thong tin dang gilp SSI nang cao hiéu qua, giam chi phi va cung
c0 vi thé dan d4au trong nganh chirng khodn Viét Nam.
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