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KHUYEN NGH]|

Gia hop ly 94,900
Gid hién tai 78,400
Tiém nang tang/giam 21%
THONG TIN C6 PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 426.5
Free float (triéu) 405
Vén hoa (ty VND) 34,034
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 2,071,796
S& hitu nuréc ngoai (%) 20.5%
Ngay niém yét dau tién 22/04/2002
CO CAU 6 DONG

Schroders PLC 3.8%
HSBC Holdings PLC 3.2%
VietFund Management Ltd 2.9%
Khac 90.1%
KHIiA CANH TRONG YEU

TTM EPS (VND) 4,095
BVPS (VND) 32,083
Ng/VCSH (%) 15.43%
ROA (%) 9.86%
ROE (%) 13.17%
P/E 19.41
P/B 2.49
Ty suét c6 tic (%) 2.51%
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Gemadept (GMD) la doanh nghiép hang d4u Viét
Nam trong linh virc céng bién va logistics, s& hitu
hé sinh thai tlr Bac vao Nam. Céng ty nam gidr
cang nudc sdu Gemalink — céang container I6n
nhat Viét Nam va nhiéu cang chién lugc khéc.

CHUYEN VIEN PHAN TiCH

T6 Dinh Hién Vién
viento@phs.vn

www.phs.vn

CTCP Gemadept

Nganh: Céng bién

CAP NHAT PAI HOI PONG cO PONG NAM 2026 CUA GMD

¢ Doanh thu thuin va lgi nhuén trude thu€ Q1/2026 ghi nhan két qua
kinh doanh kha quan [an lugt dat 1,452 ty dong (+14%yoy) va 716 ty
déng (+23%yoy), hoan thanh 21% va 25% so véi du phdng cla chiing
16i cling nhu hoan thanh 22% va 26% ké hoach kinh doanh 2026 -
dugc dan dét chd yéu bai déng gdp chinh nho (i) sén luong duy tri
da hoéi phuc nh& hoat d6ng xuat nhap khau tiép tuc duy tri da hoi
phuc (i) gia dich vu binh quan tai cac cang phia Nam cé xu hudng
cai thién va (iii) dong gop tir cong ty lién két Gemalink vdi loi nhuén
quy 1/2026 udc tinh dat khoang 359 ty dong (+46%yoy).

 Chuling t6i dua ra quan diém KHA QUAN trong trung han déi véi GMD
dua trén (i) doanh nghiép ddu nganh s& hitu lgi thé canh tranh bén
viing va (ii) kha ndng gia tang nédng luc khai thac nho vao mé rong
cong suat. Theo do, CAGR LNST-CDTS trong giai doan 2026 — 2028
udce tinh dat 20%/nam.

e Chung téi duy tri khuyén nghi MUA d6i v6i GMD vai gia muc tiéu
94,900 VND/c6 phiéu, twong (rng véi tiém ndng tang gia 21% so Voi
gia déng ctra tai ngay 06/05/2026.

Ké hoach kinh doanh trong ngan han (2026)

Vi kich ban co s& trong nam 2026, GMD dua ra ké hoach kinh doanh véi
doanh thu thuan va LNTT Ian lugt la 6.5 ngan ty déng (+9%yoy) va 2.8 ngan
ty déng (+11%yoy), tuong duong véi khoang 93% va 97% du phdng cua
ching téi. Trong dé:

1. Hoat ddng khai thac cang:

- San lugng ké hoach Nam Dinh Vii: 1.9 triéu TEU (+25%yoy) véi du
kién ti€p nhan thém 5 tuyén dich vu méi. Dong thai du kién ma rong
CY ndi dai du kién hoan thanh ngay trong quy 3/2026 nham gia tdng
nang luc van hanh. Ban lanh dao tu tin cho biét k& hoach san lugng
ké hoach ctia Nam Dinh Vi sé hoan thanh trong nam nay.

- San lugng ké hoach Gemalink: 2 triéu TEU (+4%yoy) véi du kién tiép
nhan thém 1 tuyén dich vu méi. Hién Gemalink giai doan 2 da dugc
khdi cong vao 17/04/2026, du kién di vao khai thac trong quy
3/2027.

2. Hoat dong logistics:

- Téap trung dau tu 1-2 tau container vGi tdng mic dau tu t6i da

khoang 916 ty déng. GMD sé truc tiép quan ly, van hanh doi tau.

- Dua vao khai thac thém 10 tau s6ng véi kich c& khoang 248 dén

298 TEU.

Ké hoach kinh doanh trong trung va dai han (giai
doan 2026 - 2030)

Trong giai doan 2026 — 2030, GMD dé ra chién lugc kinh doanh dai han
thong qua viéc md rong mé hinh kinh doanh, tir tap trung khai thac cang
sang tap trung khai thac cang, van tai bién va dich vu cong nghiép hang hai.
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