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21/05/2026

KHUYEN NGHI MUA
Gid hop ly 44,700
Gia hién tai 35,050
Tiém nang tang/giam 28%
THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 96
Free float (%) 75%
Von hoa (ty VND) 3,414
KL GDTB 3 thang (triéu c8

phiéu) 016
S& hitu nudce ngoai (%) 35%
Ngay niém yét dau tién 07/2009
CO CAu C6 DONG

Ban lanh dao 31%
KWE Beteiligungen AG 15%
Khac 54%
KHiA CANH TRONG YEU

TTM EPS (VND) 3,988
BVPS (VND) 21,563
Ng/VCSH (%) 41%
ROA (%) 11%
ROE (%) 18%
P/E 9.2
P/B 1.6

Ty suét c8 tic (%) 0%

BIEN DONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

Cong ty C8 phan Poéng Hai Bén Tre (DHC) la céng
ty san xuat gidy bao bi cong nghiép va bao bi, c6
tién than la Nha may Bao bi dugc thanh 14p thanh
I1ap ndm 1994. Cong ty chinh thirc hoat dong theo
mo hinh céng ty ¢8 phan tir ndm 2003 va niém yét
trén san HOSE tlr thang 7/2009.

KHOI PHAN TiCH

T6 Pinh Hién Vién
viento@phs.vn

www.phs.vn

CTCP Pong Hai Bén Tre

Nganh: San xuat

TRIEN VONG KHA QUAN NHO
CAI THIEN BIEN LOI NHUAN GOP

Trong Q1/2026, DHC ghi nhan két qua kinh doanh kha quan véi do-
anh thu thuan va LNST-CDTS [an luot dat 967 ty déng (+17%yoy) va
137 ty d6ng (+81%yoy) chi yéu nho mat bang gid ban cai thién tich
cuc so vai cung ky. Theo dé, DHC hoan thanh [an luot khoang 26%
va 46% k& hoach kinh doanh d@ ra.

Chung t6i dua ra quan diém KHA QUAN dsi véi DHC trong 2026 chu
yéu nho vao mat bang gia ban cai thién so vdi cung ky, gép phan
thic d4y tang trudng doanh thu va ma rong bién Igi nhuén.

Chung t6i str dung két hgp phuong phap P/E mutiples va DCF vdi ty
I& 70%:30% dé& udc tinh gia tri hgp ly ciia DHC. Theo d6, ching toi
dua ra khuyén nghi MUA d6i véi DHC vai gia muc tiéu 44,700 VND/co
phiéu, twong tng véi tiém nang tang gia khoang 28% so véi gia dong
clra tai ngay 21/05/2026.

Cap nhat két qua kinh doanh Q1.2026

Trong Q1/2026, DHC ghi nhan két qua kinh doanh kha quan véi doanh thu
thudn va LNST-CDTS lan lugt dat 967 ty dong (+17%yoy) va 137 ty dong
(+81%yoy) — hoan thanh Ian luot khodang 26% va 46% ké hoach kinh doanh
dé ra. Chi tiét nhu sau:

1.

Doanh thu thuan trong Q1/2025 ghi nhan murc tang trudng kha quan
+17%yoy chu yéu nho mét bang gia ban binh quéan cai thién véi udce tinh
gid ban d4u ra dat khoang 10.7 ngan déng (+14%yoy).

Bién lgi nhuan gop cai thién manh +9.0 di€m phan trdm so vdi cung ky,
dugc dan dat boi méat bang gia gidy déu ra tidng. Nguyén nhan cét 16i
dén tlr cl s6c¢ cung phia nganh: 336/338 nha may san xuét gidy tai cum
Phong Khé (Bac Ninh) budc phai ngirng hoat dong do vi pham tiéu
chuan méi trudng, khién ngudn cung gidy bao bi thu hep udc tinh
khodang 1.5 triéu t4n — twong duong giam khoang 20% t6ng cong suat
thiét ké toan nganh. Su that chat cung dét ngét nay tao ra chénh léch
cung — cau cd lgi cho cac nha san xuat con lai nhu DHC, qua d6 gop
phan tédng gia ban mat bang chung va cai thién bién gop.

LNST-CDTS cai thién +81%yoy nh& bién gdp ghi nhan mirc tang tich
cuc so vdi cung ky.

Du bao két qua kinh doanh 2026F

Trong ndm 2026, chiing t6i du bdo doanh thu thuan va LNST-CDTS [an luot
dat 4,064 ty dong (+12%yoy) va 475 ty déng (+21%yoy). Chi tiét:

1.

Doanh thu thuan 2026F udc dat 4,064 ty déng (+12%yoy), chi yéu nho
mat bang gia ban cai thién trong bdi canh nguon cung siét chat va nhu
cau van virng chic.

Bién lgi nhuan gbép 2026F du kién céi thién +2.3 di€ém phan trdm nho
gia ban cai thién va mét phan hang ton kho gia ré st dung dén hét
Q2/2026.

Chi phi Ii vay uéc tinh dat 107 ty déng (+219%yoy) do gia tdng ng vay
dai han nham tai trg cho du an Giao Long 3.
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