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CTCP VÀNG BẠC ĐÁ QUÝ PHÚ NHUẬN 

Báo cáo nhanh    Ngành: Bán lẻ    HSX: PNJ

  

07/07/2026 

THÔNG TIN CỔ PHIẾU 

CP đang lưu hành (triệu) 511.72 

Free float (%) 90% 

Vốn hóa (tỷ VND) 27,940.02 

KL GDTB 3 tháng (cổ phiếu) 1,139,833 

Sở hữu nước ngoài (%) 48.22% 

Ngày niêm yết đầu tiên 23/03/2009 

CƠ CẤU CỔ ĐÔNG 

CTCP QLQDT Dragon Capital 6.0% 

T.Rowe Price Associates, Inc 5.9% 

Sprucegrove Investment Mgt Ltd 4.8% 

Khác 83.3% 

KHÍA CẠNH TRỌNG YẾU 

TTM EPS (VND) 6,834 

BVPS (VND) 28,128 

Nợ/VCSH (%) 20.1% 

ROA (%) 19.5% 

ROE (%) 28.0% 

P/E 7.9 

P/B 1.9 

Tỷ suất cổ tức (%) 2.9% 

 

BIẾN ĐỘNG GIÁ CỔ PHIẾU 

 
 

SƠ LƯỢC VỀ CÔNG TY 

Công ty Cổ phần Vàng Bạc Đá Quý Phú Nhuận 

(HSX: PNJ) được thành lập vào ngày 28/04/1988, 

chuyên sản xuất, kinh doanh trang sức bằng vàng, 

bạc, đá quý. PNJ có mạng lưới 431 cửa hàng trải 

rộng 31/34 tỉnh thành phố. Ngoài ra, sản phẩm của 

PNJ đã được xuất khẩu tới 13 quốc gia và vùng lãnh 

thổ. 

 

CHUYÊN VIÊN PHÂN TÍCH 

Dương Trung Hoa 

hoaduong@phs.vn 

CẬP NHẬT BUỔI GẶP GỠ NHÀ ĐẦU TƯ 

  

1. Diễn biến sự việc và các biện pháp ứng phó, quản trị rủi ro: 

Ngày 06/07/2026, Ban lãnh đạo PNJ tổ chức buổi gặp gỡ trực tuyến với 

NĐT nhằm cập nhật thông tin liên quan đến vụ việc của ông Đặng Ngọc 

Thảo – nguyên Giám đốc P-Lab, công ty con của PNJ. Theo thông tin báo 

chí, ông Thảo bị khởi tố để điều tra trong vụ án buôn lậu kim cương xuyên 

quốc gia liên quan hơn 28,000 viên kim cương nhập lậu vào Việt Nam. Một 

số thông tin đáng chú ý bao gồm: 

+ PNJ cho biết đây là vụ việc pháp lý liên quan đến cá nhân và đang được 

cơ quan chức năng xử lý. Công ty khẳng định 28,000 viên kim cương được 

đề cập không đi vào hệ thống hàng hóa của PNJ; nguồn kim cương của 

công ty được nhập khẩu chính ngạch từ Thái Lan và Hồng Kông, không thu 

mua kim cương trên thị trường nội địa. 

+ Bản chất hoạt động của P-Lab: PNJ cho biết P-Lab là đơn vị kiểm định 

độc lập, không có chức năng kinh doanh kim cương. Các báo cáo do P-Lab 

cung cấp chỉ ghi nhận thông số kỹ thuật tại thời điểm kiểm tra, không xác 

nhận nguồn gốc và không đưa ra ý kiến định giá sản phẩm. 

+ Biện pháp ứng phó và quản trị rủi ro: PNJ ưu tiên xử lý quyền lợi khách 

hàng trực tiếp tại cửa hàng, bao gồm tiếp nhận nhu cầu bán lại kim cương, 

kiểm định sản phẩm và duy trì chính sách hậu mãi bình thường. Đồng thời, 

HĐQT đã chỉ đạo rà soát toàn diện quy trình vận hành và kiểm soát nội bộ 

tại P-Lab. 

+ Phản ứng khách hàng: Sau sự cố ngày 02/07, lượng khách đến bán lại 

kim cương tăng trong ngày đầu tiên, nhưng đã giảm dần trong các ngày sau 

đó. Ban lãnh đạo cho biết hoạt động tại cửa hàng gần như trở lại trạng thái 

bình thường tính đến ngày 06/07. 

+ Lượng kim cương mua lại từ khách hàng có tăng trong ngắn hạn, nhưng 

công ty đánh giá vẫn trong tầm kiểm soát và dự kiến sẽ đưa phần tồn kho 

tăng thêm vào kế hoạch kinh doanh cho mùa cao điểm 2H2026. 

+ Động thái hỗ trợ giá cổ phiếu: PNJ cho biết phương án mua cổ phiếu quỹ 

sẽ được HĐQT cân nhắc tùy theo điều kiện thị trường và quy định pháp lý; 

đồng thời một số thành viên nội bộ/gia đình Chủ tịch Cao Thị Ngọc Dung  
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 PNJ cập nhật sự cố P-Lab tại buổi gặp gỡ NĐT ngày 06/07/2026, 

khẳng định đây là vụ việc pháp lý liên quan đến cá nhân; 28,000 viên 

kim cương được đề cập không đi vào hệ thống hàng hóa của PNJ và 

nguồn kim cương của công ty được nhập khẩu chính ngạch.  

 Chúng tôi cho rằng thị trường vẫn cần thêm thời gian để đánh giá tác 

động của sự cố P-Lab đến uy tín thương hiệu, niềm tin khách hàng 

và hoạt động kinh doanh cốt lõi của PNJ. Chúng tôi cũng chưa loại 

trừ khả năng điều chỉnh lại dự phóng và khuyến nghị dành cho PNJ 

trong các kỳ cập nhật tiếp theo, tùy thuộc vào kết quả điều tra chính 

thức từ cơ quan chức năng và tác động thực tế đến KQKD của PNJ 

sắp đến.  

 Giá cổ phiếu PNJ đã giảm 36% kể từ cuối tháng 1/2026 đến nay và 

hiện đang giao dịch tại P/E 2026F là 8.3x, thấp hơn đáng kể so với 

P/E bình quân 3 năm là 14.3x. Khuyến nghị gần nhất của chúng tôi 

là GIẢM TỶ TRỌNG, được cập nhật tại Báo cáo chiến lược 1H2026 

phát hành ngày 29/01/2026. 


