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YEARS 075 Béo cdo cap nhat Nganh: Van tai bién HSX: PVT

NHU NGU PAC THUY

KﬂUYEN 'NGH! S MUA o Trong Q2/2026, PVT ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc, véi doanh
Giéitigply (ND/ctphicy) 26,000 thu thuan dat 5714 ty déng (+32%yoy) va LNST dat 678 ty déng
Gf hu_e:: tai (,VND/?,O phiéu) 18,700 (+88%yoy). Liy k& 6 thang ddu ndm doanh thu thuan va LNST lan
Tiém nang tang/giam 39%

THONG TIN ¢O PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 517
Free float (%) 75%
V6n hoa (ty VND) 44,177
;I;iguD)TB 3 thang (triéu co 11,504
Sa& hitu nude ngoai (%) 35%
Ngay niém y&t dau tién 07/2009

CO cAu cO pONG

Tap doan cong nghiép nang

lrgng qudc gia 44%
Ngén hang Thuong mai C8
phan Dai chang Viét Nam
Khac 51%

5%

KHIiA CANH TRONG YEU

TTM EPS (VND) 763
BVPS (VND) 12,979
Ng/VCSH (%) 129%
ROA (%) 3%
ROE (%) 6%
P/E 18.7
P/B 1.1
Ty sudt cé tic (%) 0%
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PVTrans la cong ty con cua PVN (Tap doan Dau
khi Viét Nam) va duoc thanh 1ap ndm 2002. PVT
hién cé déi tau chd dau [dn nhat Viét Nam, phuc vu
nhu cau san xuat va tiéu thu tiéu thu dau khi cta
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lugt dat 9,891 ty déng (+39%yoy) va 1,066 ty dong (+67%yoy). Két
qua nay tuang ing hoan thanh 43% k& hoach doanh thu va 53% ké
hoach lgi nhuan nam, déng thoi fan lugt dat 55% va 66% du phdng
ca nam trudc do cla ching toi.

e Ching téi dua ra quan diém KHA QUAN d&i véi PVT trong 2026 voi
doanh thu thudn va LNST-CDTS du phoéng lan luot dat 19,614 ty
déng (+22%yoy) va ty dong 1,328 (+28%yoy). Diéu nay duoc dan dat
bdi (i) nhu cdu t4n dam gia tang goép phan duy tri gia cudc & mirc
nén cao va (i) déng gop clia doi tau mai trong nira cudi nam 2025
sé& phan anh déy du hon trong ndm 2026.

» Ching t6i str dung két hop phuong phép EV/EBITDA véi EV/EBITDA
muc tiéu 3.6x lan. Theo do6, ching t6i dua ra khuyén nghi MUA dai
véi PVT vai gia muc tiéu 26,000 VND/c8 phiéu, tuong tng voi tiém
nang tang gia 39% so vdi gid déng cira tai ngay 04/08/2026.

Cap nhat két qua kinh doanh Q2.2026

Trong Q2/2026, PVT ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc, véi doanh thu
thuan dat 5,714 ty dong (+32%yoy) va LNST dat 678 ty dong (+88%yoy).
Ly ké 6 thang ddu nam doanh thu thuan va LNST Ian lugt dat 9,891 ty déng
(+39%yoy) va 1,066 ty dong (+67%yoy). Chi tiét nhu sau:

1. Doanh thu thuan dat 5,714 ty déng (+32%yoy) nh& vao dan dat cua
mang van ti vdi doanh thu dat 3,093 ty dong (+30%yoy). Chung tbi
cho rang diéu nay dén tir déng gop cua 7 tdu mai trong nira cudi
ndm 2025 d3a bat dau déng goép vao doanh thu day dd trong dau
ndam 2026 ciing nhu mét bang gid cudce cho thué dinh han tai cac
phén khic tau dau thdé va ddu thanh phdm udce tinh binh quén ghi
nhan muc tdng [an luot +61%yoy va +20%yoy.

2. Bién lgi nhuén gdp ghi nhan murc cai thién +2.9 di€ém phan tram nho
vao dong gop clia mang van tai +7.4 diém phan tram gia cudc neo
cao so vai cung ky.

3. LNST-CDTS dat 319ty dong (+88%yoy) phan I16n dén tir su hoi phuc
cla hoat dong kinh doanh cét I8i gitip bu ddp céc chi phi tai chinh.

Du bao két qua kinh doanh 2026F

Trong ndm 2026, chiing tdi du bao doanh thu thuén va LNST-CDTS lan lugt
dat 19,614 ty dong (+22%yoy) va ty dong 1,328 (+28%yoy) — diéu chinh
tang +9% va +7% so véi du phéng bao cdo chién lvgc 6 thang cudi ndm
trude do cla ching téi, dén tir bd sung ude tinh thém 2 tau mdi di vao hoat
dong ciing nhu diéu chinh bién gép do két qua kinh doanh quy 2 cao hon
s0 véi ky vong. Qua dé, gép phan hé trg két qua kinh doanh trong boi canh
gia cudc dang dugc neo & murc cao.
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