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KINEN Nt , TANGTYTRONG ,  Trong Q2/2026, GMD ghi nhan két qué kinh doanh tich cuc so véi

Gt tigp I (MND/eE phic) - cling ky véi doanh thu thuan va LNST-CDTS [an luot dat 1.7 ngan ty

'?:“anlligr::lt(évr::?;::nf e 77,18:2 dong (+18%yoy) va 1.1 ngan ty dong (+152%yoy). Theo do, Ity ké 6
thang ddu ndm doanh thu thudn va LNTT [an luot dat 3.2 ngan ty

THONG TIN C6 PHIEU déng (+16%yoy) va 1.2 ngan ty dong (+80%yoy) — hoan thanh lan

CP dang Iluu hanh (triéu) 420 ot 49% va 81% so vdi ké hoach kinh doanh dé ra — hoan thanh lan

Free float (%) 92% lugt 54% va 67% so vdi du phong truée doé cla PHS.

V8n hoa (ty VND) 28,867 e Chiing t6i van duy tri quan diém KHA QUAN d&i véi GMD trong trung

KL GDTB 3 thang (triéu c6 3.3 han dén tir GMD la doanh nghiép khai thac cang tu nhan hang dau

phieg} v6i lgi thé canh tranh bén viing cuing véi tiém nang tang truéng loi

ic;:;:igid:é:?;i ;231 22/04/2‘:;0/2" nhuén sau thué kha quan véi CARG LNST-CBTS wdc tinh cho giai
doan 2026 — 2028 dat 24%/nam - déng gdp chu dao cua cong ty

it ekl 6 56kie lién két Gemalink giai doan 2 trong khi déng gép ctia cac cong ty con

Schroders PLC I gitp duy tri Igi nhuan 6n dinh.

VinaCapital Investment Man- e e Chung toi scr,dung két hop p=hucmg phép_ SOTP. Theo d6, chung toi

agement o dua ra khuy&n nghi TANG TY TRONG déi vi GMD véi gia muc tiéu

Khéc 92.2% 92,400 VND/c6 phiéu, tuong g vdi tiém ndng tang gid 19% so vai

) B gia déng ctra tai ngay 23/09/2026.

KHiA CANH TRONG YEU

TTM EPS (VND) 3216 Cap nhat két qua kinh doanh Q2.2026

z\;;?é::?;) f:;;; Trong Q2/2026, GMD ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc so véi cung ky

ROA (%) 8.36% véi doanh thu thuan va LNST-CDTS lan lugt dat 1.7 nghin ty déng (+18%yoy)

ROE (%) 11.99% va 1.1 nghin ty déng (+152%yoy). Theo d6, liy k& 6 thang ddu nam doanh

P/E 9318  thuthudnva LNTT [an luot dat 3.2 nghin ty déng (+16%yoy) va 1.2 nghin ty

P/B 237  dong (+80%yoy) — hoan thanh lan luot 49% va 81% so véi k& hoach kinh

Ty sust c6 tirc (%) 291%  doanh dé ra — hoan thanh Ian lugt 54% va 67% so véi du phoéng trude do

cua PHS:
BIEN DONG GIA CO PHIEU 1. Doanh thu thuan dat 1.7 nghin ty dong (+18%yoy) chd yéu dugc dan dat
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bdi gia dich vu binh quén cai thién so véi cung ky véi gia dich vu binh
quan dat khodng 2.6 triéu/TEU (+26%yoy) gép phan bu dap duge su
syt giam vé san lugng khi san lugng chi dat khoang 600 ngan TEU (-
6%yoy). Chung téi cho réng gia dich vu binh quan cai thién nhd vao do
céc cang cong ty con diéu chinh, phu thu phi dich vu do anh hudng tir
gia dau DO téng tir dau nam.

Equ’nf’-‘ 62 o g0 g0 g0 o0 0 g0 do oo
LA UGS CRu e e ity 2. LNST-CDTS dat khoang 1.1 nghin ty d6ng (+152%yoy) cht yéu nho vao
(i) bién lgi nhuan gop cai thién, (iii) déng gop tich cuc tr cong ty lién két
SO LUQC VE CONG TY va (iii) déng gdp cua doanh thu tai chinh dat 690 ty dong — g4p 10 lan

Gemadept (GMD) 1a doanh nghiép hang dau Viét
Nam trong linh vure céng bién va logistics, s& hiru
hé sinh thai tir BAc vao Nam. Cong ty ndm gitr cang
nudc sau Gemalink — cang container lén nhat Viét
Nam va nhiéu cang chién lugc khac
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s0 vdi cung ky nhd vao hoan dai ty 1& ¢ phan gilra CJ Logistics va
Gemadept khi CJ Logistics mua 49.1% phan con lai ciia mang logistics,
dong thai chuyén nhuong 49% cd phan tai mang van tai bién cho Ge-
madept. N&u loai trir di khoan thu nhép bat thudng, ching t6i uwdce tinh
LNST-CDTS dat khodng 637 ty dong (+51%yoy).

Du bao két qua kinh doanh 2026F & 2027F

Trong nam 2026F: Ching t6i wéc tinh doanh thu thudn va LNST-CDTS du
phéng lan lwot dat 7 nghin ty déng (+18%yoy) va 2.8 nghin ty déng
(+60%yoy), nho gia dich vy tai cac cong ty con, cong ty lién két tdng va
doéng gop tir cac khoan thu nhap bat thudng nhé hoan ddi ¢8 phan gitra
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