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Ki vong vao su thay doi
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TONG QUAN TiNH HINH THE GIGI
Ky vong I6n vao viéc ha nhiét, nhung thuc té con nhiéu diéu kién

Kinh té thé gigi budc vao nhing thang cuéi nam véi kha nang chang chiu tét, nhung tiang truéng ngay cang phan héa. Dau tu cong nghé va sirc cau My tiép tuc nang d& neén kinh t€ My nhung
nguoc lai, chi phi ndng lugng, rao can thuong mai va ap luc tai khéa han ché kha nang phuc héi dong déu va qua dé ciing anh hudong t6i nhiitng nudc nhu Viét Nam.

Chu d@é néi bat can theo doi

Chinh tri & thuong mai My

Tang trudng My & lai suat

Nang luong & My-Iran

Al & dau tu cong nghé

Kich ban co sé toan cau

Dién bién chinh

Dang Dan chd gianh ludng vién; Quéc hdi méi hoat dong
tir 03/01/2027.
Tdng thdng van gitr quyén hanh phap va céc céng cu

thuong mai hop phap.

GDP quy Ill tang 3,4% theo quy quy d6i ndm; thang 10
thém 165.000 viéc lam; that nghiép 4,1%.

Ngoai giao md ra co hdi gidm cang thang.
Tuy nhién, dau dang van chuyén nhiéu chua déng nghia

ngudn cung d& san c6 tai nha may loc dau.

Chi tiéu l6n cho chip, dién toan dam may va trung tam dir
liéu ti€p tuc hd trg san xuét.
Thi trudng doi hoi bang ching vé doanh thu, dong tién va

hiéu qua von.

Tang trudng kinh t&€ van tiép dién
Su béat dinh sé& giam dan

Piéu kién tai chinh cai thién cé chon loc

Co ché tac dong

Kiém soat b6t quyén luc cua tdng thong My va tang

Ky vong cudi nam 2026 — 1H27

Ky vong thay d&i nhanh hon chinh sach.

cudng kha néng tang dai thoai/ thuong lugng c6 thé céi

Giam kha nhiéu ap luc tang thué quan dién réng vao cudi

thién tam ly thi truong.

nam nay

Céc chuong trinh thug, chi tiéu mang tinh dang phai kho

Bat déng ngan sach cho chinh phd My van 1a rdi ro

dugc thong qua hon tir thang 1/2027.

Strc cau virng hd trg thuong mai toan cau, déng thai giam
tinh c&p thiét cda viéc Fed ha |3i suit nhanh.

Nhu cau vay cta Chinh pht va risk premium c6 thé gay ap

luc ngugc khién lgi suat dai han duy tri & mdrc cao.

An ninh hang hai cai thién gidp cudc van tai, bdo hiémva
chi phi ndng lugng giam, qua d6 giam ap luc lam phat.
Ngugc lai néu leo thang xung dét sé tao tdc dong nguge «
lai.

Pon hang cham, thiéu dién hodc vén dat lam kéo dai
hoan vén.

Diéu chinh c& phiéu Al c6 thé gay giam don bay va ting
nhu cau USD.

Thi trudng ching khodn cé thé phuc hoi trude khi kinh té€
thuc cai thién.

Do bén cla da tang phu thudc két qua kinh doanh va strc

Cau.

N&i Idng c6 diéu kién néu lam phat giam.
Tuy nhién viéc Fed khong ting hodc ha lai sudt khéng bao

dam chi phi vén dai han sé giam tuong ng.

C6 co hdi ha nhiét chi phi, néu van tai va giao hang binh
thuong hoa.
Céng thang tai dién c6 thé vira gidm tang trudng vira han

ché du dia ha l3i suat.

Pong luc dau tu tiép dién nhung phan héa manh hon.
Dong vén qudc té dugc ki vong quay trd lai mét phan &

cac thi trudng mai ndi khi con sét ¢d phiéu Al giam.

Lac quan co6 diéu kién
Can chuyén tir ky vong sang cai thién thyc t€ vé mat chi

phi (gidm lam phét do chi phi day)

B4o cao chién lwoc
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SECURITIES C

TONG QUAN TiNH HINH THE GIOI

Tom luge boi canh kinh té thé gici

U6c tinh so b cua Cuc Phan tich Kinh té€ My (BEA) cho thay GDP thuc quy lll ting 3,4% so véi quy trudc. Doanh s6 ban cudi cung thuc cho ngu6i mua trong nudc tang 4,9%, cho thay strc chi
tiéu manh hon con s6 GDP thé hién.

« Trung Quédc: dau vao ré hon, nhung gép phan lam canh tranh gay
gat hon. GDP Trung Qudc tang 4,6% trong ba quy dau nam, véi
tang trudng quy lll dat 4,5%, thap hon mirc 5,0% cta quy I. Cau néi
dia cta Trung Qudc yéu da han ché co héi xuat khau cda Viét Nam,
trong khi may maéc va nguyén liéu gia ré gilp giam chi phi d4u tu,
san xuat nhung gia téng sutrc ép 1én doanh nghiép Viét Nam dang
canh tranh tryc tiép.

+ Chau Au va Nhat Ban: chu ky tién té tiép tuc phan héa. ECB giit l4i
suat tién gl & 2,50% ngay 29/10, trong bdi canh ap luc gid ndng
lurong téng va tang trudng suy yéu; BOJ duy tri 13i suat qua dém
quanh 1,25% ngay 30/10. Vi vay, Fed ha |3i suat chua du dé€ bao
dam diéu kién tai chinh toan cau dong loat ndi Idng. V&i Viét Nam,
Kinh t& chau Au y&u dang gy strc ép lén xuat khau va du lich, con
lgi suat Nhat Ban cao hon cé thé lam tang chi phi vén bang Yen va

thay d6i phan bé dau tu toan cau.

B4o cao chién lwoc
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Can can Quoc hoi My sau bau ctr 03/11/2026 (s6 ghé)
Mbdi chdm |a mot ghé; s6 trude bau clr ghi trong ngoéc

SU’'KIEN QUAN TRONG | BAU CU' GITA KY MY
bang Dan chi nam ludng vién nhung chua du ty 1é dao duogc chinh sach

Hé qua chinh sach

ghé bang Dan chu (trudc: 214)

Ha vién, 435 ghé: UBS udc tinh; da so 218

@ Dang Dan chli ® bang Céng hoa @ Chua phan dinh

Thuong vién, 100 ghé:

co dong clra chinh phi tang.

ctr hay khoéng.

. Ngudng lap phap: Dang Dan chl chua da 60 phiéu dé thong qua phan I6n dy luét tai Thuong vién, va chua da 2/3 méi
vién (290/435; 67/100) d€ bac phu quyét cia Tong thong.

. Ngan sach: tai khoa 2027 chua cé ngan sach ca nam, chinh phu chi co kinh phi hoat déng dén 11/12/2026. UBS: nguy

. Tran no: tran 41,1 nghin ty USD, ng céng 40,56 nghin ty USD ngay 05/11/2026. Du bdo cham tran tir cudi dong dén
giira hé 2027; khi d6 Dang Céng hda can phiéu Dang Dan chd dé€ nang tran.
. Giam sat, nhan su: Dang Dan chu gilr gh€& chu tich cac Gy ban va quyét dinh c6 phé chuén (rng vién do éng Trump dé

. Al: Pang Dan chd chuén bj du luat vé gia dién cla trung tdm dir liéu, ki€m dinh doc 1ap va trach nhiém phéap ly, nhung
kho thanh luét khi 6ng Trump tai nhiém. Rui ro chinh nam & tirng bang.

Ham y cho Viét Nam

Nguén: Bloomberg, PHS téng hop .

. Thué quan: Murc thué€ 12,5% chua ddi sau bau cir; USTR Ui han két luan tir 29/11/2026 sang 28/02/2027.
. Al dién t, mdy tinh, linh kién chi€m 29,9% xuat khau; du &n trung tdm di liéu M§ cham lai |4 rdi ro mai.
Lam phat, dong vén: CPI Viét Nam thang 10 +5,09% so cung ky, phu thudc gia dau; Fed con thién vé tang 3i suat.

Trudc va sau 03/01/2027: nhimmg gi thay d6i khi Pang Dan chii nam Quac hoi

Linh vuc

Trudc: Pang Cong hoa nam Nha Trang va hai vién

Pang Cong hoa tu théng qua P.L. 119-21 bang thd tuc ngan sach déc biét (Ha
vién 218-214, Thugng vién 51-50), lam thadm hut 2025-2034 tang 3,4 nghin ty
USD.

Thug, chi tiéu

Tran ng hién 1a 41,1 nghin ty USD, dugc nang thém 5,0 nghin ty USD nam 2025
trong dao luat P.L. 119-21, chi bang phi€u Pang Céng hoa.

P.L. 119-21 cat gidam Medicaid, gidm tham hut 886,8 ty USD trong 2025-2034;

Ngan sach, tran ng

Y t&, phic lgi tin dung thu& ACA tang cudng hét han cudi ndm 2025.
Toa an Tai cao bac thu€ theo luat khan cap IEEPA ngay 20/02/2026; hanh
Thué quan phéap chuyén sang Muc 122, réi Muc 301 (Dao luat Thuong mai 1974) tir

24/07/2026.

Iran. auéc phon Hai vién thong qua H.Con.Res.86, khong c6 hiéu lyc nhu luat (23/06/2026);
» quoc phong Thugng vién bac H.Con.Res.89 (49-50, 24/09/2026).

Al, trung tam dir liéu  Quéc hdi do Pang Céng hoa ndm thdc day Al

DPang Cong hoa chu tri cac uy ban; Thugng vién do Dang Cong hdoa ndm xéc

iam sat, nhan A -
Gidm sat, nhan sy nhan nhan su.

www.phs.vn

Sau 03/01/2027: Pang Dan chd nam hai vién

Tir 03/01/2027, Dang Cong hoa khdng thé tu thong qua luat thué, chi tiéu nhu nam
2025 vi Pang Dan chd ndm da s& ca hai vién. Nguoc lai, dé xuat tang thué clia Pang
Dan chu c6 thé bi Tang thdng phu quyét, nén Tax Foundation coi day chi yéu la cach
thé& hién lap trudng, khé thanh luat.

Moi luat ngan sach va lan nang tran no ti€p theo déu phai co phiéu ctia Dang Dan
chu & ca hai vién.

Hakeem Jeffries, lanh dao Dang Dan chi tai Ha vién, cam két ddo ngugc; nhung con
can 60 phiéu tai Thugng vién va chir ky Téng thdng.

Hai vién c6 thé théng qua nghi quyét hdy thué, nhung Téng thdng ¢ quyén phu
quyét. Dang Dan chu sé yéu cau giai trinh viéc hoan thué.

Pang Dan chu kiém soat diéu tran va ngan sach qudc phong; CFR du kién sé cé du
luat buéc cham dut chién dich quéan su.

Déng Dan chl c6 thé gén quy dinh Al vao luat bat budc hang nam.
Ddng Dan chu gitr ghé chd tich cac uy ban, dugc yéu cau cung cap tai liéu va triéu

tap quan chuc ra diéu tran. Thugng vién do Dang Dan chd chiém da sé quyét dinh cd
phé chudn céc tng vién do éng Trump dé ctr hay khong.

Khé cé goi giam thué hodc téng chi I6n; tham hyt tai khéa 2026 khoang 2,0 nghin ty
USD.

Dang Dan chi c6 don bay I16n nhat trong dam phan. Sau khi cham tran, B Tai chinh
M§ con dd tién mat va bién phéap dac biét cho khoang 6 - 9 thang.

Khé thanh luat riéng; c6 thé€ doi trong dam phén tran ng 2027. N&éu mirc cét giam
Medicaid dugc ndi, tiéu dung sé dugc hé trg.

Tham quyén thué van & hanh phép; Tax Foundation: khé dat da s& vuot pha quyét
trong 2 ndm.

Ap luc chinh tri Ién Nha Trang tang, nhung Téng théng vén quyét dinh chién sy va cé
quyén phu quyét.

RUi ro chinh ndm & céc bang.

Ngén hang, bao hiém, dugc pham la trong tdm gidm sat cia Thugng nghi s Ron
Wyden; ghé& tréng & Fed, Toa an T&i cao c6 thé kéo dai t6i 2029.

B4o cao chién lwoc
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SU KIEN QUAN TRONG | BAU CU’ GIU'A KY MY | NGHI SU’ VA LICH TRINH
Cam két ciia Dang Dan cha phan I6n khé thanh luat trong 2027, trir ngan sach va tran no

Cac moc da an dinh vé chinh sach va so liéu (11/2026 - 04/2027)

10/11/2026 _ 03/01/2027 28/02/2027
CPI My thang 10; EIA c6ng bé du béo ggé1h}{282”6| uée tinh Ian 2 (F)fd 33/10%){12%%'6(1u héng kinh t& méi Qudc hoi khdéa 120 nhém hop; Ha vién Han USTR két luan diéu tra sd hiru tri tué
nang luong Yy quy T OP, CONg O du phong bau Chd tich véi Viét Nam, 1t tir 29/11/2026
. O . o .
] ] ]
11/12/2026 01/02/2027 15/04/2027
I1E3A/<‘:I<‘;In/2l?6’2b6éo céo thi truong dau Sgﬁ.llézrﬁzl\(ll]"z'?hén 1 Hét kinh phi tam thdi; chinh phi cé thé Han luat dinh d& Téng théng trinh ngan Han luat dinh d€ Quéc héi hoan tat nghi

9 ; 9 i y 9 dong clra tir 12/12 séch tai khéa 2028 quyét ngén sach

Quéc hdi khéa 119: Pang Céng hoa con nam quyén (phién chuyén tiép) dén 03/01/2027 Quac hoi khéa 120: Pang Dan chi nam ca hai vién

Chuong trinh nghi su trong tam ctia Pang Dan chu: da cong bé gi, hién trang ra sao, kha nang thuc hién trong 2027

Kha nang thuc hién

Cam két, dé xuat da cong bo Hién trang da xac thuc trong 2027+
Hakeem Jeffries, lanh dao Dang Dan chd tai Ha vién (thu 04/11/2026): trong 100 ngay dau La cam két trong thu tranh ctr Cha tich Ha vién, chua cé lich bigu quyét. Cat giam Medicaid gidip giam tham hut

Chi phi séng, y té phai ddo ngugc cat giam Medicaid, khoi phuc trg cap thuc pham SNAP, gia han tin dungthué  886,8 ty USD (2025-2034); gia han vinh vién ACA lam tang tham hut 349,8 ty USD (2026-2035). Ha vién khoa Thap
bao hiém y t€ ACA. 119 d4 théng qua gia han 3 nam, chua thanh luat.

Thué quan Dang Dan chu sé gay ap luc giam mot phan thué, yéu cau doanh nghiép giai trinh viéc hoan Ha vién khda 119 théng qua nghi quyét bé thué véi Canada, chura thanh luat. Quyén ap thué do Quéc hoi ty Thai

q thué. quyén cho hanh phap; mudn thu hoi phai bac dugc phid quyét, kho dat trong 2 nam t6i. P
D& xuat cua ting nghi si, chua phai chuong trinh chung: nang thué suét thué doanh nghiép tir < . P PO e s Sl 1a N . .
i o). Nt . A, A A - Tong théng cé thé phu quyét; Cac dé xuét tang thué chu yéu la cach thé hién 1ap trudng. Khoi phuc tin dung
Thué mifc 21%; Thuong nghi s Chris Van Hollen dé xuét phu thu thué thu nhap trén 1 trieu USD, thué tré em ndm 2021 ton trén 500 ty USD; m& rong tin dung thué cho lao dong khéng contén 60-120ty USD  Thap

murc cao nhat 12%. Tax Foundation: néu md rdng, tin dung thué tré em c6 thé téng tir 2.200

USD (2026) Ién 3.000 USD trd Ién (2027). (10 nam).
H.Con.Res.86 dugc hai vién thong qua (215-208 ngay 03/06/2026; 50-48 ngay 23/06/2026), khong cé hiéu luc
nhu luat. H.Con.Res.89 qua Ha vién 214-208, bi Thugng vién bac 49-50 ngay 24/09/2026. 65% ngudi trudng Thap

thanh khong tan thanh céch 6ng Trump xt ly xung dot.

L Dang Dan chu sé diéu tran, dua du luat budc chdm dit chién dich quan sy, dung ngan sach dé
Chién tranh Iran . \ . < N
rang budc chinh sach Trung bong.

Pang Dén chii chuan bi dy luat bao vé ngudi diing khéi gid dién ting do trung tam d liéu, Kho thanh luat khi 6ng Trump con tai nhiém; Dang Dan chu cé thé gén vao céc luat bat budc thong qua hdang

Al, trung tam dif liéu kiém dinh déc [ap mb hinh Al, tréch nhiém phap I cGa doanh nghiép Al. Bgnmg can Nha Trang dong y, trudc hét la cong bo rui ro, bdo cao su cb. khdng ky vong hanh dong & cap lién Thap
Quéc héi la d6i trong cia hanh phap. Tép trung vao ngan hang, bao hiém, dugc phdm. CFR: Chu tich Gy ban dugc t8 chirc diéu tran, yéu cau tai liéu, triéu tap quan chirc; Thugng vién quyét dinh phé chuén

Gidm sat chién sy Iran, thué quan, Bo Quéc phong, vién trg. nhan su. B4t dau tir khi Dang Dan chd nhéan dy ban sau 03/01/2027. Cao (khdng can luat)

Viéc bat budc phai xtr ly: ngan séch sau 11/12/2026, dao luat quéc phong hang ndm, trdinng  Chinh pht c6 kinh phi dén 11/12/2026. Ng cong 40,56 nghin ty USD ngay 05/11/2026, du bao cham tran tlr cudi

Ngansdch, tranng " 1in 7 USD. dong dén gitra he 2027.

Cao (bat budc xr ly)

Ngudn: Bloomberg, Reuters, PHS téng hop

www.phs.vn . . »
Bao cao chiéen lwoc
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1. Lai suat: Pang Dan chu thang chua lam Fed déi huéng
Loi suat va lam phat ky vong cta My (%). Trudc: 03/11/2026. Sau: 06/11/2026

SU KIEN QUAN TRONG | BAU CU’ GIG'A KY MY | LAI SUAT VA Al
Pang Dan cha thang nhung xu hudng lai suat chua doi & ap luc 1én linh vuc Al

2. Al: rti ro la du an cham tién dg, chua phai cat giam dau tu
UBS du bdo chi tiéu von Al toan cau (nghin ty USD)

Trudc badu c&r m Sau bau cir

5.32 5.26

. 2.39

Loi suat 30 ndm

461 451 495 4.86

Loi suat 2 nam

2.29 2.23

Lam phat ky vong 5 Lam phét ky vong 10
nam nam

2.30

Loi suat 10 nam

N&m 2026 N&m 2027 N&m 2028

Nguén: U.S. Treasury, PHS téng hop

Chi tiéu (cac ngay trong nam 2026)

Bién do¢ lai suat Fed 3,75-4,00% 3,75-4,00%

Xéc suat Fed tang 0,25 diém % ngay 09/12 79,9% (29/10) 66,1% (05/11); 78% (06/11)

Du phéng lai suat cta Fed, cudi 2026 4,1% (16/09) Chua cé, cong b6 09/12
Du phéng lai suat ctia Fed, cudi 2027 4,1% (16/09) Chua c6, cong bé 09/12
Du phéng lam phat PCE 2027 cuia Fed 2,3% (16/09) Chua c6, cong bé 09/12

Ngubn: Reuters, PHS téng hop

Chi tiéu (cac ngay trong nam 2026)

Pang nam da s6 Quéc hoi Pang Cong hoa Déng Dan chd, tir 03/01/2027

Théng doc Texas, Georgia, Ohio Pang Cong hoa Pang Dan chu

Khéng c6 han ché mai Pang chuan bi du luat

135 - 145; khoang 220
(10/2026)

Luat lién bang vé Al, trung tam dir ligu

K& hoach chi dau tu 2026: Meta; Amazon (ty USD) Chua cép nhat

Phan tich lai suat

. Fed quyét dinh theo lam phat, viéc lam: CPI My thang 9 tang 3,7% so cung ky, viéc lam thang 10 tdng
165 nghin, that nghiép 4,1%; tai cudc hop 28/10/2026, 2 thanh vién mudn téng l3i suat. Cac yéu to nay
khong phu thudéc Quéc héi.

. Tai khéa: Qudc hoi va Nha Tréng khac dang nén kho cé goi chi tiéu Ién, giam &p luc tang lgi suat dai
han; thdm hut va phat hanh I6n van 1a rdi ro & ky han dai nhat.

. Dac lap cia Fed: Thuong vién do Dang Dan chi chiém da s6 phé chuin nhan su Fed, cling ¢d niém tin
vao tinh doc lap.

. Trién vong: Dy bao lam phat ha dan, Fed ti€n gan tdi thai di€m két thuc viéc tang |&i suat.

Phan tich Al

. Lién bang: Pang Dan chu chuén bi du luat vé gia dién, kiém dinh doc l1ap, trach nhiém phép Iy, nhung
kho thanh luat khi 6ng Trump tai nhiém; c6 thé gan vao luat bat budc hang nam.

. Cap bang: rui ro I16n nhat. Théng doc dac clr cua Dang Dan chd tai Texas, Georgia tirng van déng tam
dirng xay trung tam dit liéu.

. Dautu: Du béo chi tiéu von Al toan cau 2027 tang Ién 1,4 nghin ty USD.
. Két luan: dy an can phé duyét mdi c6 thé cham va tén kém hon.

www.phs.vn

B4o cao chién lwoc
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Tham hut hang héa cia My, 09/2026 (ty USD)
Viét Nam thu hai trong thang, diéing d4u Iy ké 9 thang

SU KIEN QUAN TRONG | BAU CU’ GID'A KY MY | TAC PONG TG1 VIET NAM
Két qua bau cir My chua ngay lap tirc thay doi rai ro chinh caa Viét Nam: thué quan va don hang Al

Ty trong trong xuat khau 10 thang 2026 (%)
Dién t&r, may tinh, linh kién gan 30% t6ng xuat khau

Nhan dinh ctia PHS

dong téi Viét Nam la trung tinh.

Mexico
Viét Nam
Pai Loan

Trung Qudc
EU
Han Quéc

I 28.7
I 253
I 21.9
I 17.9
I 14.2

I 12.2

Dién t&, may tinh, linh kién
(+71%)

pétmay (+2.2%) [JJJj 6.8

Giay dep (+1.8%) ] 4.1

duoc néi trong ngan han.
kénh nhay nhat, d6 nhay chua do dugc.

13i suat gitr nguyén ap luc Ién ty gia.

Ngudn: BEA, PHS téng hop

Nhan dinh theo tirng kénh tac dong toi Viet Nam

Nhan dinh cia PHS

Thué quan: rii ro khéng giam sau bau cir

Xuat khau dién ti: ngan han con thuan
lgi, rdi ro tir 2027

Gia dau: hé trg CPI néu chién su khéng
leo thang

Lai suat: ap luc 1én ty gia va dong vén
ngoai chua giam

Ngan sach My: rui ro gian tiép qua USD
va lgi suat dai han

www.phs.vn

S6 ligu Viét Nam

Thué 12,5% tir 24/07/2026, ap 1én khoang 37% xuat khdu sang My (Bo Cong Thuong). My
chiém 31,9% xuat kh3u clia Viét Nam (159,4/499,2 ty USD). Tham hut hang héa ctia My
véi Viét Nam gan 190 ty USD trong 9 thang (s6 liéu ctia BEA), I6n nhét trong cac dai tac.

Dién t&, mdy tinh, linh kién dat 149,4 ty USD (+71%), chiém 29,9% xuat khiu 10 thang (Cuc
Thong ké).

CPI théng 10 +5,09%, binh quan 10 thang +4,57%. Nhém giao thong +15,57% so véi cung
ky, déng gép 1,55 di€m % vao CPI.

Loi suat 10 nam ngay 05/11/2026: My 4,84%, Viét Nam 4,465%, thap hon khoang 0,38
diém %. Khdi ngoai ban rong 20,8 nghin ty déng trong thang 10. P/E VN-Index 11,2 Ian
ngay 30/10/2026, thap hon khoang 26% so véi trung binh 10 nam.

Chua c6 s liéu do riéng cho Viét Nam.

Nguon: GSO, PHS t6ng hop My 11/12/2026; USTR 28/02/2027.

. Tong thé: két qua bau clr khéng tao kénh tdc dong truc ti€p mdi; tac
. Thué quan: rti ro I6n nhat va chua gidm; PHS khong ky vong thué 12,5%
« Al: don hang dién t&r con dugc hd trg trong ngan han; tir 2027 day la
. Dau, lai suat: gida dau thap hon |14 hé trg co6 diéu kién; Fed thién vé tang

. Mac kiém chimg: CPI My, EIA 10/11/2026; Fed 09/12/2026; ngan séch

Co s@ nhan dinh (danh gia cua PHS)

Qudc hoi chua da 2/3 médi vién d€ vugt phl quyé&t nén quyén ap thué van & hanh phép; doanh nghiép
tai Viét Nam khong ky vong My d@i |ap trudng trong ngén han. 28/02/2027 |a han USTR két luan diéu
tra s& hiru tri tué, |bi tir 29/11/2026 sau khi gia han 3 thang, chua phai ngay ap thué.

Téng cam két chi tiéu vén Al 2027 & mire 1,4 nghin ty USD, nén don hang ngan han con dugc hd trg.
RUi ro la cac bang tam dirng du an: néu dy an tai My cham lai, don hang tir 2027 tr& di cé thé giam.
Ty trong gén 30% khi€n day la kénh nhay nhat, nhung chua cé s6 do.

Brent 98,32 USD ngay 06/11/2026, thap hon murc 103,60 USD ngay 03/11/2026, gitip gidm &p luc chi
phi nhién liéu téi CPI néu gilr dugc. Néu chién su vdi Iran leo thang, gia dau tang trd lai va ap luc
quay lai. Y&u t6 quyét dinh Ia Iran, khong phai Quéc hoi.

Fed chua d8i hudng, thi trudng dat 78% kha nang tang 13i suat ngay 09/12/2026, trong khi lgi suét
Viét Nam thap hon M§. Binh gid thap la yéu td hé trg.

Han 11/12/2026 va tran ng 2027 budc hai dang phai théa thuan. N&éu dam phan céng thang, bién
déng USD va lgi suat dai han tang, anh hudng gian tiép t6i dong von vao thi trudng mai néi.

Chiéu tac dong

Khong dai

Trung tinh ngan
han, rdi ro trung
han

Tich cuc cé diéu

kién

Tiéu cuc nhe

RUi ro gian tiép

Méc kiém chimng

28/02/2027.
USTR

K&t qua quy IV
clia Alphabet,
Amazon, Meta

10/11/2026: EIA;
13/11/2026: IEA

10/11/2026: CPI
M§; 09/12/2026:
Fed

11/12/2026; tran
ng 2027
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TAC PONG TRUGC MAT

Loi suat trai phiéu chinh phii My 10 nam da lap dinh ngan sau ki bau ctir My va sau khi cac rdi ro Sau mét thei gian tang gia manh cia dong USD, DXY ciing dang c6 dau hiéu chirng lai
dia chinh tri thuyén giam.

« Loi suat trai phi€u Chinh phd My cé dau hiéu tao dinh ngan han, véi ky han 10 nam Iui tir ving 5,3% xudng quanh 4,9%, twong duong giam khoang 40 diém co ban. Dién bién nay cho thay ap luc 1én
thi trudng trai phiéu dang diu bét, phu hgp véi ky vong rui ro ndng lugng va lam phat do chi phi day ha nhiét khi cing thang dia chinh tri cé nhiéu dau hiéu thuyén gidm gan day. Tuy nhién, lgi suat van
& murc cao va cac nhip diéu chinh hién tai van chua dd dé€ khang dinh xu huéng gidm risk premium hodc thé hién viéc Fed sé sdm ha li suat trd lai.

+ Pong USD ciing chitng lai sau nhip tdng manh, véi chi s6 DXY dao d6ng quanh 101,7 di€ém, cho thdy dong luc ting gia dang suy yéu nhung chua xac nhan déo chiéu. Loi suat My ha nhiét cung USD
on dinh hon ¢ thé gitp giam surc ép 1én ty gia va chi phi huy dong von tai cac thi truong mai néi nhu Viét Nam. Day la diéu kién thuan lgi hon cho NHNN can doi muc tiéu 6n dinh ty gia va ho trg
thanh khoan, du mdc d6 cai thién con phu thudéc nguén cung ngoai té trong nude, dién bién lam phat My va chinh sach cla Fed trong thang 12.



Tinh dén 09/11/2026

THI TRUONG HANG HOA

Rui ro dia chinh tri buéc dau giam thé hién qua viéc gia mot s6 hang hoa ciing bat dau giam lai

Gia vang Gia Dau tho WTI Gia Dau tho Brent
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Nguén: Bloomberg, PHS téng hop

Nguén: Bloomberg, PHS téng hop

Nguén: Bloomberg, PHS téng hop
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Ngudn: Bloomberg, PHS téng hop
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Ngudn: Bloomberg, PHS téng hop
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SECURITIES C

Ngu6n: PHS tong hop

TONG KET

Ky vong I6n vao viéc ha nhiét, nhung thuc té con nhiéu diéu kién

Theo théng tin mdéi nhat,
USTR da chinh thrc gia han
diéu tra s& hivu tri tué ddi voi
Viét Nam thém 3 thang. Theo
thong bao chinh thic trén
Federal Register, USTR lui
thoi han dwa ra két luan vé
cudc didu tra theo Didu
khoan 301, lién quan dén bao
vé va thuc thi quyén s& hiru
tri tué tai Viét Nam, tw
29/11/2026 sang 28/02/2027,
do cac van dé& phic tap can
thém thoi gian xem xét. Viéc
gia han giup Viét Nam cé
thém thoi gian trao ddi, dam
phan va khac phuc cac quan
ngai cia My.

Tuy nhién, rdi ro bién phap
thwong mai van con, bdi
quyét dinh x ly thuéc USTR
va chinh quyén Téng théng

theo thdm quyén hién hanh.
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TONG KET

Nhin sang thang 11-12, burc tranh kinh t& - tai chinh toan cau dang c6 nhiéu dau hiéu rd rang vé viéc giam bét ap luc sau giai doan cang thang dia chinh tri kéo dai. Ching t6i nhan thay trong
tdm thi truong chuyén tir lo ngai gid nang lugng, loi suat va USD cung tdng sang danh gia mirc do bén virng cta nhip ha nhiét hién tai. Do dd, trién vong cudi ndm sé& phu thudc nhiéu vao kha nang

gidm cang thang Mj—Iran, dién bién lam phét va viéc cac doanh nghiép duy tri lgi nhuan trong maéi trudng chi phi vén cao.

Vé dia chinh tri va thuong mai, trién vong dam phan My-Iran dang gitp giam phan bu rii ro trong gia nang lugng, qua d6 hé trg ky vong lam phat do chi phi ddy ha nhiét. Bén canh dé, viéc Dang
Dan chu gianh ludng vién lam tang ky vong giam sét chinh quyén cla téng thong Trump, nhung ciing c6 thé khién viéc thuong luong ngan séch sé khé khan hon. Téng thdng Trump van cé cac
cong cu hanh phap va thuong mai theo luat hién hanh. Do dé, chua thé voi vang két luan ép luc thué quan sé sdm dugc g& bd dién réng. Riéng véi Viét Nam, USTR da gia han diéu tra s& hitu tri tué

dén 28/02/2027 tao thém thai gian x(r ly cac quan ngai, nhung chua loai bd kha nang ap dung bién phap thuong mai.

Ap luc tir thi trudng trai phiéu va dong USD da diu hon, song mét bang tai chinh van tuong déi chat ché. Loi suat trai phi€u M§ 10 ndm |ui tir ving 5,3% xudng khoang 4,9%, trong khi DXY chiing
quanh 101,7 diém da gui nhiimg tin hiéu budc dau thuan lgi hon cho viéc giam ap luc ty gia va chi phi von tai cac thi trudng méi ndi. Tuy viéc loi suat dai han giam cé thé phan anh ky vong lam
phat va phan bu rdi ro ha nhiét nhung khong nén danh déng vai viéc Fed sé sém dao chiéu chinh sach |4i suat. Rui ro Fed tang lai suat thém van con hién hitu; do d6, kich ban cudi ndm nén dat
trén gia dinh ap luc that chat giam timg phan, thay vi méc dinh céc chinh sach tién té sé nhanh chong duoc néi long.

Dong vén vi vay c6 kha niang phan héa manh hon la déng loat quay lai tai san rdi ro. Lan séng Al van ti€p tuc ho trg dau tu cong nghé, nhung nha dau tu toan cau dang doi hoi bang chirng ré hon
vé doanh thu, dong tién va kha nang hoan von. Mot dot diéu chinh I6n nhu vira qua ctia nhém cé phi€u cong nghé cé thé d kich hoat viéc giam don bay va tang nhu cau gitr USD (thong qua viéc
mua vao trai phi€u chinh phi My); qua d6 c6 thé 1am giam bét loi ich tir viéc lgi suat trai phi€u My ha nhiét.

Vi Viét Nam, méi truding bén ngoai b6t cang thang rd rang sé tao thém du dia d€ chinh phi c6 thé vira 6n dinh ty gid va tdng hé trg thanh khoan. Do dd, chiing téi ki vong thang 11 sé la thang cua

su than trong tich cuc khi diéu kién bén ngoai dang cai thién, nhung su phuc hoi bén vitng can dugc xac nhan bang hoat déng kinh doanh va dong tién thuec.
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TOGNG QUAN KINH TE VIET NAM

Than trong trén tam theé tich cuc
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TOGNG QUAN KINH TE VIET NAM

Phu Hune ‘
SECURITIES C YEARS®5:7%%
San xuat cong nghiép ting tdc, nhung mirc do lan téa sang viéc 1am con han ché. Chi sé San xuat xe c¢6 dong co tang 14,6%, stra chira tang 30,64%, trong khi nganh da chi tang
san xuat céng nghiép IIP thang 10 ting 2,3% MoM va 15,0% YoY, dua tang truéng 10

4,3%, cho thay da phuc hdi con phan héa. Lao dong cong nghiép chi tang 3,2% YoY, thap

thang 1én 12,4%. Ché bién, ché tao tiép tuc la dong luc chinh, ting 13,0%, déng gép 10,2 hon nhiéu mic tang san lugng, goi y tang truéng nghiéng vé cac nganh tham dung vén, véi

diém phan tram, tuong duong khodng 82% miic tang IIP chung. mirc lan téa sang viéc lam va thu nhap con han ché.
IIP (%YTD) & PMI — IP PMI %MoM %YoY %YTD YoY

18% 58 San xu3t xe c6 dong co 14,38 12,01 14,60
’ I I 5 Stra chira, bao dudng va 1&p dat méy méc va thiét bi 9,94 47,68 30,64
13% 50 San xuat may mdc, thiét bj chua duge phan vao dau 9,67 18,21 8,47
46 Sén xuat da va cac san phdm cé lién quan 5,54 6,55 4,27
8% 42 San xuat do udng 512 21,42 17,47
. I I I I I 38 San xuét thudc, hoa dugc va dudc liéu 1,67 43,30 11,70

3% . .
34 Ché bién gb va san xuat san pham tir g6, tre, nira 1,58 11,67 11,74
2% - 30 In, sao chép ban ghi cac loai 0,25 8,08 8,63
I3ITIIIIIIIIL00050505085859588988¢8 Gong nghiep ché ién,ché tao kndc 079 40 992
5888255323582 888885853338:888885853288 232{:‘;§L§é"ph5mdié"m'méyViti"hVéSé"phgm @2,11) 18,61 1515

Ngudn: GSO, PHS téng hop Nguén: GSO, PHS téng hop

Thuong mai thang 10 cai thién ro rét, véi xuat khau tang nhanh trong khi nhap khau diéu
chinh nhe. Téng kim ngach dat 122,03 ty USD, tang 3,7% MoM va 47,4% YoY. Xuat khau

Nho do6, xuat siéu tang tir 1,30 ty USD thang 9 lén 7,31 ty USD thang 10. Day la tin hiéu tich
dat 64,67 ty USD, tang 8,7% MoM va 51,4% YoY; nhap khau dat 57,36 ty USD, giam 1,4%

R cuc vi can can duoc cai thién chi yéu nho xuat khau ting manh, thay vi chi do nhap khau
MoM nhung van tang 43,1% YoY suy giam.
Kim ngach XNK hang thang (Ty USD) = XK (Noi dia) = XK (FDI) = NK (N&i dia) ~ NK (FDI) C1a5noggnTM Khu vure kinh t€ trong nudc = Khu vue ¢é vén dau tu nude ngoai @ Can can thuong mai
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50,000 10,000
.
30,000 5000 . .
0000 g g m e RNl ionnnnnniiannnnnnnn sl §e .0 IiRIR ] |
oooo TR HEENENEEREREREQREREREREREREEROERONNN] 0 . ] W S aes .
. ™ L
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III3FJIIIFIIJIJFIAIPAIAIIFIIFGIIFII NG S G Q E 5353958585855 553908385858555398858
O = = > c 5 Qs > 0 o = = > Cc 5 o+ > 0 o = = > c 5 [o R 4
Ef.‘_’g%gg%ggéggﬁsgg%gg%?gg%gﬁggggg—:‘,g’gg Sf=<33°280z2z888=<235°250288L8=<33°5240
Nguén: GSO, PHS téng hop Nguén: GSO, PHS téng hop

www.phs.vn

B4o cao chién lwoc | 14



@ |

Phu Hung ‘ =

SECURITIES C

TONG QUAN KINH TE VIET NAM

Tang trudng xuat khau manh nhung tap trung cao vao FDI va céng nghé. Xuat khau 10 thang dat 499,24 ty USD, ting 27,5%; trong d6 khu vuc FDI tang 33,0%, chiém 81,2%, con doanh nghiép
trong nudc chi tang 8,2%. Theo mat hang, dién tr, may tinh va linh kién dat 149,41 ty USD, ting 71,0%; may méc, thiét bi dat 63,27 ty USD, tang 30,4%; dién thoai tang 18,4%. Ngugc lai, dét may
chi tang 2,2%, giay dép tang 1,8%. Vi vay, chiing t6i nhan thay chu ky dau tu cong nghé toan cau c6 thé ho tro kim ngach XNK cua Viét Nam rat manh, nhung khéng déng nghia sirc khée doanh
nghiép va thu nhap lao déng trong nudc néi chung clng cai thién.

Tang trudng Xuat khau YoY

Tang trudng XK Khu vuc trong nuéc Khu vuc FDI Tang trudng nhap khau YoY Tang trudng NK === Khu virc trong nuéc Khu vuc FDI
70% 60%
50%
40%
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10% J/\/\/‘ 20% /\\’\ ,J\
-10%
10 o\ \V/ J
-30%
-50% -20%
Iy IITIIITIILLLLLNL NN 8888888888 IIFFIFIIIIIIIFIIIINIIIFAIIIIISIISIIISS
P IIIIIFIINFIIIFIFIAFIAGAIF I Y QPG NG D Q N o Q DA N o 9 ~
58528535585858528533583838888533538 §8228353235858588835533758828882838332388
Nguén: GSO, PHS téng hop Ngudn: GSO, PHS téng hop
FDI 10 thang dat 54,85 ty USD, ting 74% YoY, cao nhat ké tir nam 2009, chii yéu nhd quy FDI dang ky bi€n déng manh theo thang, chiu anh hudng cia céc dy an quy mé I6n va
mé du an 16n hon: vén ding ky méi tang 2,2 lan 1én 30,73 ty USD, du sé du an chi tang cac dot tang von. Ve linh vuc dau tu, cong nghiép ché bién, ché tao tiép tuc dan dau voi
4,7%; von bé sung dat 16,13 ty USD, tang 33,2%, phan anh nha dau tu hién hiru tiép tuc 14,61 ti USD von dang ky méi, chiém 47,5%. Van tai kho bai dimg thir hai véi 5,15 ti USD,
md réng. Gidi ngan dat 24,08 ty USD, ting 13,1%, cao nhat cung ky 5 nam, véi 82,9% vao chiém 16,7% tong von dang ky méi. Day la linh vuc c6 quy mo von dang ke, cho thay sy
ché bién, ché tao, ho tro nang luc san xuat va xuat khau. quan tam cua nha dau tu nudc ngoai d6i véi ha tang logistics.
. « o e a e s & 61 4 v FDI thyc hién  mT6ng FDI ddng ky
Vén FDI dang ky & giai ngan liiy ké (Ty USD) ~ - Dong v6n FDI theo thang (ty USD) L
5485 lVgn FI?I Thkff? hlf_e'n 15
60 ) Von dang ky méi
V6n dang ky tang thém
20 - 31 52 Vén gép mua c6 phan 10
246 2576 '
20

5
0
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T8ng von dang ky T8ng von FDI thuc hién
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Nguén: GSO, PHS téng hop Nguén: GSO, PHS téng hop
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TONG QUAN KINH TE VIET NAM

CPI thang 10 tang nhe theo thang, nhung ap luc lam phat tich liiy van dang luu y hon. CPI

1 uc lam ph A " hon. ¢ Bdc tach dong gop vao CPI theo nam cho thay lam phat mang tinh co cau: déng gop 16n nhat
tang 0,20% MoM, 5,09% YoY va 4,41% so v6i cudi nam 2025; binh quan 10 thang tang |a &n udng (+1,65 diém %), nha & - dién nuéc — chat dot - vat liéu xay dung (+1,51 diém %)
4,57%. Chi phi day la li do gay lam phat chinh. Gia xang tang 6,86%, khién riéeng nhom giao va giao thong (+0,70 diém %), t6ng cong chiém khoang 84,5% miic ting. Ap luc gia vi vay
thong dong gop 0,27 diém phan tram, I6n hon toan bo muc tang CP1 0,20%. van tap trung & cac khoan chi thiét yéu, du thuc pham ha nhiét trong thang 10.

Chi sé gia tiéu dung (CPI)
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Nguon: GSO, PHS tong hop Ngubn: GSO, PHS t6ng hop
Du lich tiép tuc hé trg cho dich vu va nguon thu ngoai té. Khach quoc té thang 10 dat 1,85 Ban lé duy tri ting trudng, nhung sirc mua thuc cai thién thap hon con sé danh nghia.
triéu lugt, +4,9% MoM va +7,0% YoY; liiy ké dat 19,5 triéu lugt, +13,8%. Lugng khach ting Téng ban lé hang héa va doanh thu dich vu thang 10 dat 695,5 nghin ty déng, ting 1,0%
giup lan téa sang luu trd, an uéng, ban lé va van tai. Tuy nhién, tang trudng khach thang 10 MoM va 14,7% YoY. Liiy ké& dat 6.618,9 nghin ty déng, tang 13,5%, nhung sau loai trir gia
thap hon mirc liiy ké&, trong khi gia khach san -1,72%, du lich trong nuéc -1,27% MoM.

chi tang 7,7%, nhinh hon mirc 7,4% cung ky nam trudc.
Khach quéc t& (nghin ngudi) m Trung Quéc = Han Quéc  NhatBan ~ DaiLloan =M§ mEU - Khac Tang trudng doanh s ban lé (YTD) ——YTD YoY (13,5%) pieu chinh cho lam phét (7,7%)
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Nguén: GSO, PHS téng hop Nguén: GSO, PHS téng hop
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Thu ngan sach tao nén tang thuan lgi, con hiéu qua kich thich tang trudng van phai phu
thudc téc do thuc chi. Téng thu thang 10 dat 251,5 nghin ty dong; lily ké dat 2.438,9
nghin ty déng, tang 11,0%, hoan thanh 96,4% du toan nam.

10T2026 %KH %YoY 2026 Plan
Thu ngan sach nha nuéce 2.438.900 96,42% 13,70% 2.529.467
- Thué va phi 2.102.800 95,58% 14,12% 2.199.967
- Tir dau tho 56.300 130,93% 37,32% 43.000
- Tr xuat nhap khau 275.800 99,21% 6,08% 278.000
Chi ngan sach nha nuéc 2.108.700 66,75% 15,18% 3.159.106
- Chi d4u tu va phat trién 735.000 65,61% 51,20% 1.120.227
- Chitra lai 90.200 74,46% 525% 121.131
- Chi thudng xuyén 1.280.000 70,76% 2,15% 1.808.996
Can can ngan sach 330.200 -629.639

Nguon: GSO, PHS tong hop

Pau tu céng dang tang téc, véi trong tam chuyén manh vé dia phuong. Chi dau tu phat trién
theo hach toan ngan sach dat gan 735,0 nghin ty dong, tang 49,7%, bang 65,6% du toan; trong
khi von dau tu thyc hién tir nguén ngan sach dat 783,9 nghin ty doéng, tang 19,8%, bang 69,0%
ké hoach.
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Nguén: GSO, PHS téng hop

www.phs.vn

TONG QUAN KINH TE VIET NAM

Thu dau thé ting 38,3% nhung chi chiém 2,3%, nén khong phai dong luc chinh cua téng
thu. Ngugc lai, thu can déi tir xuat nhap khau chi tang 3,6%, du kim ngach thuong mai
tang 32,3%; diéu nay nhac rang thuong mai tang khéng chuyén thanh thu ngan sach theo
cung ty &, do con phu thudc co cau hang héa, uu dai thué va co ché hoan thué.

Téng thu NSNN (Ty VND) m Thug va phi Tir dau tho Tir XNK
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Ngudn: GSO, PHS téng hop

Ty gia thang 10 ha nhiét rat manh, thiét lap mirc thap nhat tinh tir dau nam 2026 trong boi
canh dong USD manh Ién, cho thidy cung—cau ngoai té trong nuéc da thuan lgi hon
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Nguén: Refinitiv, PHS téng hop
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Nhin chung, sé liéu thang 10 cho thdy nén kinh té€ Viét Nam van tiép tuc ting truéng manh, nhung du dia hé
trg tang trudng van can dugc can dai véi ap luc lam phat. CPI thang 10 tang 0,20% MoM va 5,09% YoY, dua
binh quan 10 thang Ién 4,57%, cao hon ngudng 4,50% duoc st dung trong kich ban trude day. Riéng giao thong
dong gop +0,27 diém phan tram vao CPI thang, trong khi thuc phdm ha nhiét giip bu dap mét phan. Lam phat
co ban gidm 0,05% MoM la tin hiéu thuan lgi, nhung binh quan van tang 4,24%, cho thay &p luc chi phi day van
chua hoan toan duogc gidi tda. Dén cudi nam, gia nang lugng ha nhiét va ty gia 8n dinh hon c6 thé ho trg kiém

sodt chi phi; nguoc lai, nhu ciu vao mua cao diém van |a nhirng bién s6 can phai theo doi.

Pong luc tang trudng tiép tuc dén tir san xuat, xuat khau va FDI, du mirc dd lan téa con phan héa. IIP thang 10
tang 15,0% YoY, Ity ké ting 12,4%; xuat khdu dat 499,24 ty USD, tang 27,5%, n6i bat & dién t&r va may moc. FDI
dang ky dat 54,85 ty USD, tang 74%, con giai ngan dat 24,08 ty USD, tang 13,1%, cung cb trién vong mé réng
nang luc sén xuat. Tuy nhién, khu vuc FDI chi€ém 81,2% xuat khau, trong khi dét may, giay dép tang chdm va lao
dong coéng nghiép chi tang 3,2% YoY. Vi vay, ching t6i nhan thay tang trudng kim ngach chua that su chuyén
hoa tuong (rng thanh viéc 1am va thu nhép cda ngudi lao déng trén dién réng. Ching téi dénh gia trién vong
cudi ndm van tich cuc néu don hang céng nghé dugc duy tri, nhung can theo déi rdi ro diéu chinh dau tu Al (khi
dang Dan cha cé xu huéng kiém soat Al), cau tiéu dung My va chinh séch thué quan vira dugc gia han sang
28/02/2027.

Ngu6n thu ngan sach tich cuc tao diéu kién day manh dau tu cong, trong khi can can thuong mai cai thién
giup giam sirc ép ty gia vao cudi nam. Thu ngan sach 10 thang dat 96,4% du toan, nhung chi dau tu phat trién
mai dat 65,6%, cho thay con khdi lugng chi I6n can thuc hién dé€ hé tro xay dung, viéc 1am va nhu cau trong
nudc. Pong thoi, xuat siéu thang 10 dat 7,31 ty USD, cung dong vén FDI giai ngan va nguon thu du lich hd trg
cung ngoai té, gop phan én dinh ty gia va giam ap luc chi phi nhap khau. Néu lgi suit My va DXY tiép tuc ha

nhiét, strc ép ty gia co thé giam thém, tao thuan loi cho chinh ph trong viéc diéu hanh hé trg thanh khoan.

Chung t6i duy tri quan diém Than trong trén tam thé tich cuc d6i véi trién vong vi md thang 11-12: san xuat,
FDI va dau tu cong tiép tuc nang do ting trudng, trong khi can doi thuong mai va ty gia cai thién gidp giam

bét rat nhiéu strc ép diéu hanh.

TONG HOP DU’ BAO Vi MO VIET NAM

KH 2026 cua Chinh

phi 1072026 PHS 2026F
GDP (%YoY)* >10% 9,01% (3Q) 9,0-9,5%
CPI binh quan (%YoY) 4,5% 4,57% ~5,0%
Ty lé that nghiép khu vuc thanh thi <4% 3,0%
Tang trudng tin dung 0% 15%
Ty lé giai ngan so v&i ké hoach >95% 65,6% 90%
Tang trudng nhap khau (YTD YoY) 37,41% 40%
Téng trudng xuat khau (YTD YoY) 27,48% 28-30%
Tang trudng san xuat cong nghiép (1IP) 12,4% 10%
Tang trudng ban lé 13,5% ~11%
Vén giai ngan FDI (% YoY) 13,1% 10%




L&i suat huy déng binh quan ky han 12

[+
théng (NHQD) eiIls
SJC (triéu dong/lugng) 144 - 147
Ty gia USDVND 25.724(-2,1% YTD)
VNT 10yrs bond yield 4,46 (+42 bps YTD)
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Ngubn: PHS téng hop tinh dén 27/10/2026

TONG HOP DU’ BAO Vi MO VIET NAM

Ve ty gia, USD/VND da ha nhiét r6 hon trong thang 10 va dau thang 11, tao diéu kién dé NHNN bo
sung du trir ngoai héi. Diém mai 1a NHNN théng bdo mua USD giao ngay & mirc 25.500 d6ng/USD,
vao thtr Hai va thr Tu hdng tuan tir ngay 11/11/2026, ap dung véi cac ngan hang co6 trang thai ngoai
té duong. Theo déanh gia cua ching t6i, phuong an nay vira tao diéu kién tich Iy du tri, vira c6 thé
han ché& VND tang gia qua nhanh khi nguon USD d6i dao. Ching t6i danh gia can phai theo doi thém
quy mé thuc hién con (phu thudc lugng USD céc ngdn hang chao ban) va mirc gia khép thuc té trén
thi truong.

Ve lai suat, hoat dong mua USD mé thém kénh cung tmg VND, gitp giam ap luc thanh khoan trong
mua cao diém cu6i nam. N6i ngan gon, vdi ty gia 25.500 dong/USD, mdi 1 ty USD thuc mua tuong
trng khodng 25.500 ty déng dugc cung (rng cho hé thong ngan hang. Khéac véi hoan d6i ngoai té cé
ngay dao chiéu, mua giao ngay khong kém cam két ban lai USD, nén ngudn thanh khoan b sung
khéng c6 ky han thu h6i c6 dinh. Diéu nay cé thé gidm nhu cau vay lién ngan hang va sirc ép huy dong
von, qua do ho trg 8n dinh mat bang |&i suat.

Chung t6i cho rang day la mét su tich cuc c6 diéu kién: phuong an mua USD cho thay kha nang
chuyén sang trang thai thuan lgi hon trong diéu hanh, vira cing c6 du trir vira hé trg thanh khoan. Tuy
nhién, tdc dong rong con phu thudc luvong ngoai té thuc mua, diéu tiét OMO, tang trudng tin dung va
kha nang truyén dan cua tirng ngan hang. Trong bgi canh CPI binh quéan 10 thang ting 4,57%, ching
t6i nghiéng vé kich ban NHNN hé trg thanh khoan cé chon loc, dong thoi van duy tri than trong véi lam
phat.



SSSSSSSSSS

3. THI TRUONG
CHUNG KHOAN
VIET NAM



@ |

THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

Phu Hung ‘ - X
] C YEARS H4 HY by A H
VN-Index giang co giira ky vong va rui ro
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Su kién quan trong trong thang 10/2026
+ 01/10: PMI thang 9 giam tur 53,3 xudng 51,9 diém, don hang xuat khdu giam thang thi hai. 03 - 04/10: Trump doa thué 150% - 300% v&i DN nudce ngoai khong sén xuat tai M.
« 03/10: GDP quy lIl uéc tdng 9,95%, cao hon quy | va ll, dua tang trudng 9 thang 1én 9,01%. 13/10: IMF nang du béo tang trudng toan cau 2026 1én 3,1%, lam phat toan cau lén 4,7%.
+ 06/10: UBCKNN nghién ctru giao dich xuyén trua, ndi bién do gia, chuyén c6 phi€u HNX sang HOSE. 14/10: CPI My thang 9 tdng 3,7% so va&i cung ky, cao hon du bdo do gia ndng luong.
« 17/10: Khai mac Ky hop thir 2, Quéc héi khoa XVI, du kién xem xét 45 du an luat, nghi quyét. 16/10: Brent cham 110 USD/thung khi Iran gia tdng tan cong tau tai eo Hormuz.
+ 18/10: NHNN yéu cau ngan hang giam it nhat 0,5 diém % |&i suat tién guri ky han tir 6 thang. 28/10: Fed gitr 13i suat 3,75% - 4,00%, hai phi€u mudn tang 25 diém co ban.
+ 28/10: Qudc hoi thdo luan Luat Ching khodén (stra déi), cat giam thu tuc, bao vé nha dau tu. 30/10: BoJ gitt |4i suat 1,25%, Théng déc Ueda phat tin hiéu cé thé tang trong thang 12.

31/10: Iran - Qatar dam phan tai Doha, hudng t6i théa thuan chdm dirt xung dot.

www.phs.vn . . iz
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GOC NHIN LIEN THI TRUONG

Chirng khoan toan cau diéu chinh trudc ap luc lai suat va gia dau

Chimg khodan toan cau chiu ap luc diéu chinh trong thang 10 khi gia dau tang manh lam lung lay ky vong vé lai suat. Gia dau tang thém 13 - 15% trong thang, cuing déng USD manh Ién va lgi suat
M§ neo gan 5%, da kéo ca c6 phiéu lan vang, Bitcoin dong loat gidm. Thi trudng da chiét khau manh hon rdi ro thay vi luan chuyén gitra cac kénh. Nhém thi trudng chau A ciing chiu tdc dong néng,
ndi bat la Han Qudc, Pai Loan, nai dién ra nhip chét 16i sau mirc tdng manh tlr dau ndm. Trong bdi canh nay, VN-Index chi giam nhe, cho thdy strc chéng chiu tuong d6i tot. Néu gia dau va loi suat
My con neo cao, dong von nhiéu kha nang van & thé phong thd; dinh gia thap la dém dé nhung chua du tao nhip héi.

Viét Nam

MSCI thi trudng phat trién
MSCI thi trudng mdi noi
My

My

Nhat Ban

Trung Qudc

bai Loan

Han Quéc

buc

Singapore

Thai Lan

Malaysia

Indonesia

Philippines

An Do

VN-Index
MXWO

MXEF

S&P 500

Dow Jones
Nikkei 225 Index
Shanghai Composite
TAIEX Index
KOSPI Index
DAX

STl Index

SET Index

FTSE Malay EMAS
Jakarta Composite
PCOMP Index
Nifty 500

Gia déng

clra
1.742
4.862
1.567
7.580
51.770
63.290
3.599
45.212
5.731
25.818
5.377

1.519

12.083
5.057
5.680

23.053

V6n hoa
(Ty USD)

326
100.056
27.467
67.801
26.364
6.451

9.165

4.536

3.422

2.348
613

565
287
479

128
1.958

Hiéu suat
thang 10

-1,5%
-0,8%
-8,1%
-0,9%
1,7%
-5,2%
-6,3%

-16,2%

-5,3%
-2,6%
-0,8%
-16,7%
0,0%

YTD

-2,4%
9,8%
11,6%
10,7%
7,7%
25,7%
-9,3%

36,0%
5,4%
15,7%
20,6%
-0,1%
-41,5%
-6,2%
-11,8%

P/E

11,5
233
14,7
26,0
22,6
20,1
16,6
25,5
10,5
17,2
18,4
14,4
17,0
11,2
8,5
21,0

1,9
4,1
2,2
55
5,7
2,7
14
4,0
14
2,1
1,7
14
1,6
14
1,2
2,8

Hiéu suat

Lién thj truong thang 10 YTD
VN-Index -1,5% -2,4%
Bitcoin -7,4% -11,7%
DXY 0,4% 3,6%
DAu tho WTI 152% 81,3%
DAu Brent 13,6% 93,3%
vang thé giéi -6,8% -10,3%
Vang miéng SJC -3,3% -9,0%
Vang nhan SJC -5,4% -8,8%
Chi s6 CRB hang hoa 0,2% 37,6%
Loi suat trai phiéu chinh phd My 10 nam 4,93%
hglrﬁuat trai phiéu chinh phu Viét Nam 10 4,46%

L&i suat lién ngan hang qua dém 3,81%

L&i suat lién ngan hang 1 thang 4,85%

L&i suat lién ngan hang 9 thang 711%

(SBV, cap nhat ngay 03/11/26)

Ngubn: Bloomberg, PHS téng hop
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Téng gia tri giao dich trung binh trén ba san trong thang 10/2026 tiép tuc da giam, chi dat
khoang 17.200 ty dong, tuong tng giam khoang 3% so véi thang truéc.

Téng gia tri giao dich trén HOSE, HNX, UPCOM (ty dong)

100,000 Gi4 tri giao dich trung binh thang
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Ngudn: FiinProX, PHS téng hop

Thi truong dang van déng & mirc P/E 11,2 tai ngay 30/10/2026, giam so véi thang trudc va
thap hon nhiéu mirc trung binh 10 nam la 15,2 [an va 5 nam la 13,7 lan.

P/E Trung binh 10y -2STD

Trung binh Sy
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Nguén: FiinProX, PHS téng hop

www.phs.vn

NHIN LAI GIAO DICH TRONG THANG

Thanh khoan suy yéu, dinh gia tiép tuc chiét khau khi logi nhuan Q3 duogc cap nhat

Gia tri giao dich phai sinh giam manh trong thang 10, chiing quyén héi phuc nhe; ca hai van
thap hon mirc trung binh 1 nam

Gia tri giao dich trung binh trong thang ctia Phai sinh va Chimg quyén (ty déng)
mmm VN30OFIM - - ---- Trung binh 1y

Chirng quyén Trung binh_1y
47.562 aidl
|
I 36,585
|
10/25 12/25 02/26 04/26 06/26 08/26 10/26

Nguén: FiinProX, PHS téng hop

+ Thanh khoan binh quan trén ba san tiép tuc suy yéu trong thang 10, giam thang th& nam
lién tiép va thap hon khoang 51% so véi giai doan bung n6 Quy 1/2026 (binh quan khoang
35.100 ty déng/phién). Dong tién chi cai thién ngén trong nhip héi 21 - 23/10 sau chi dao
giam lai suat huy déng ciia NHNN. Ngoai trir phién 09/10 d6t bién hon 29.000 ty déng nha
thoa thuén I6n & MCH, da sé phién duéi mirc binh quén théng 9.

+ Kénh phai sinh va chimg quyén dién bién trai chiéu. Gia tri giao dich chirng quyén ting
khoang 12% so véi thang trudc, [én gan 45 ty déng/phién nhung van thap hon khoéng 46%
muc trung binh 1 nam. Kénh phai sinh gidm khoang 13%, con khoang 36.600 ty
déng/phién va thap hon khoang 23% mdrc trung binh 1 nam.

 Dinh gia duy tri trong ving hap dan: P/E cGa VN-Index giam tir 12,05 lan cudi thang 9
xuéng 11,2 1an, thdp hon khoang 27% so vdi trung binh 10 ndm va hon 18% so vdi trung
binh 5 ndm, chi con cao hon ngudng -2 d6 léch chuan (10,5 Ian) khoang 6%. Phan Ién mic
giam dén & phién 30/10 khi lgi nhudn Q3 dugc cap nhat. Néu loai trir nhém Vingroup, P/E
chi dao déng quanh murc 9,7 Ian.

B4o cao chién lwoc
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Hiéu suat va Gia tri khép lénh binh quan cac nganh trén HOSE thang 10 (MoM)
15/19 nhém nganh gidam diém, dong tién chon loc & Tai nguyén co ban va Ban |é

Ngan hang
Nhém Vin
Thuc phdm va d6 udng
Dich vu tai chinh
Dién, nudc & xang dau khi dot
Du lich va Giai tri
Bat dong san (trlr Vin)
Banlé
Dau khi
Hda chat
Tai nguyén Co ban
Hang & Dich vu Cong nghiép
Xay dung va Vat liéu
Coéng nghé Thong tin
Bdo hiém
Yté
Hang ca nhan & Gia dung
0 t6 va phu tung
Truyén thong
VN-Index

Hiéu suat
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-1.6%
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-5.3%

-4.7%

-1.5%
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GTKL TB/phién
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NHIN LAI GIAO DICH TRONG THANG

Murc déng gop vao VN-Index theo nganh va c6 phiéu (diém %)

Nganh tac dong Mirc déng gop (diém %) Co phiéu tiéu biéu

Ngan hang -0.92% LPB (-0,28%), BID (-0,23%)
Dich vu tai chinh

Dau khi

-0.28% TCX (-0,06%), VPX (-0,06%)

2 -0.25% BSR (-0,22%)
Giam

Cong nghé Thong tin -0.24% FPT (-0,23%)

Ban lé | 0.01% MWG (+0,04%)

Tai nguyén Co ban B oo HPG (+0,08%)

o Du lich va Giai tri 0.23% VPL (+0,23%)
Tang ; - °

Nhom Vin D o5 VIC (+1,19%), VHM (-0,53%)

Nguén: FiinProX, PHS téng hop

Nguén: FiinProX, PHS téng hop

Diém nhan giao dich trong thang

.

Muc giam ctia VN-Index chua phan anh day da do rong cta nhip diéu chinh: 15/19 nhém
nganh giam diém, trong dé 8 nhom giam trén 5% va hai nhém Céng nghé thong tin, Hang
ca nhan & gia dung giam trén 10%. Nhom Vin la diém tua chinh cda chi s6, qua d6 che lap
phan nao murc d6 suy yéu clia mat bang co phiéu.

Pong gop phan héa ro rét: Nhdém Vin, véi VIC dan dat, va Du lich va Gidi tri (VPL) la déng
gop 1én nhat vao mirc tang chung, trong khi nganh Bat dong san con lai gan nhu di ngang.
Nguac lai, Ngan hang kéo giam manh nhat, bén canh Dich vu tai chinh, Dau khi va Cong
nghé théng tin cling gia tang thém ap lyc.

Dong tién chon loc: Chi Tai nguyén co ban va Ban Ié ghi nhan dong thai hiéu suat va gia tri
khdp 1énh tang. Thanh khoan Hang cé nhan & gia dung tang gan gap d6i chd yéu do PNJ
giam hon 40%, dén tir ap luc gidi chap. Nhém Vin tang gia nhung khdp 1énh giam khoang
36%, cho thay da tang thi€u xac nhan cla dong tién.
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NHIN LAI GIAO DICH TRONG THANG

Tu doanh mua rong thang thir 2, s6 tai khoan mo méi cia CNTN van gitr da phuc hoi

Giao dich rong cua khéi ngoai va tu doanh trén HOSE theo thang (ty dong)

Giao dich rong cua khéi ngoai va tu doanh

Nudéc ngoai (LHS) Ty doanh (RHS)
20,000 1789 6,000
0 - N o ______Wmm = 0
-20,000 -6,000
-24,024
-40,000 -12,000
-60,000 -18,000
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Nguén: FiinProX, PHS téng hop

Top co phiéu mua/ban rong cua khéi ngoai trén HOSE thang 10/2026

S6 tai khoan mé méi ciia CNTN tiép tuc tang nhe, gan bang mirc trung binh nam

S6 tai khoan mé maéi theo thang ctia NDT ca nhan trong nuéc

TK m& méi (LHS) 14.3

Téng s6 TK CNTN (triéu TK)

TB1y
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BID
STB
vic
MSB
vJc
ACB
FPT
PNJ
HDB
MCH

-423
-443
-496
-564
-890
-1,447
-1,875
-2,135
-3,389

-9,602

Bl 128 DGW
B 169 BVH
I 170 MBB
I 197 FRT
I 208 VIB
. 227 TCB
- DCM
S 232 SHB
. 272 HPG
N 645 MSN

www.phs.vn

Ngudn: FiinProX, PHS téng hop

Ngubn: VSD, PHS téng hop

Khai ngoai ban rong khoang 24 nghin ty déng trén HOSE, gép gan 5 lan thang trudc va cao
nhat trong ndm 2026, song van chi bang khoang 57% dinh thang 08/2025. Gan 60% gia tri
ban rong la giao dich thda thuén, tap trung 8 MCH va HDB; ap luc béan khdp Iénh thap hon
dang k€, néi bat 1a PNJ, FPT, ACB, trong khi luc mua chon loc & MSN, HPG.

Tu doanh mua rong thang thir hai lién tiép, dat gan 1,8 nghin ty déng, gap hon 2 lan thang
trudc, tap trung nhiéu & VPB (hon 2 nghin ty déng), HDB (hon 1,2 nghin ty d6ng) va MWG
(hon 380 ty dong).

S6 tai khoan md méi cia céa nhan trong nudc da tang thang thir ba lién tiép, Ién gan 252
nghin tai khoan, gan véi mirc trung binh 1 ndm la 257 nghin. Chiing t6i cho rang nhu cau
tham gia thi truong dugc duy tri nhung chua chuyén hoa thanh dong tién, khi thanh khoan
tiép tuc giam.

B4o cao chién lwoc
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Khéi ngoai gia tang ban rong trong thang 10, dat khoang 20,8 nghin ty déng trén ba san, du
Viét Nam da chinh thirc dugce FTSE nang hang. Ching t6i cho rang dong von ngoai can thém
thoi gian dé tai cau tric, khi cac bién so rii ro bén ngoai van gay ap luc.

Giao dich rong khoi ngoai trén ba san va Sé hiru khéi ngoai trén HOSE
mmmm Mua bdn rong cda khdi ngoai (ty déng, LHS)

20,000 ——Ty lé s& hitu khéi ngoai trén HOSE (%, RHS) 18%
-20,848
0 — — 16%
-20,000 14%
[ ]
-40,000 13.0%12%
-60,000 10%

10/24 01/25 04/25 07/25 10/25 01/26 04/26 07/26 10/26

Vé dién bién trén cac san, khéi ngoai gia tdng ban rong trén HOSE, tiép tuc ban rong trén HNX
(138,9 ty dong), nhung mua rong 3.314,8 ty déng trén UPCoM (cht yéu & MSR).

Giao dich rong cua khdi ngoai trén cac san theo thang (ty dong)

4,000 25,000
mmmm HNX (LHS) UpP (LHS) HSX (RHS)
0 . - - = — 0w om H\ = I I o H = e _m | 0
-4,000 -25,000
-8,000 -50,000

10/24 01/25 04/25 07/25 10/25 01/26 04/26 07/26 10/26

Nguén: Bloomberg, FiinProX, PHS téng hop

www.phs.vn

NHIN LAI GIAO DICH TRONG THANG

Khoi ngoai gia tang ban rong, trong khi dong von ETF ciing rat rong tro lai

Vé chuyén dong dong vén ETF, Viét Nam ghi nhan trang thai rat rong trd lai sau thang hat
rong trude do, trai ngugc véi xu hudng cai thién tai cac thi truong I6n trong khu vuc. Dang
chu y, Nhat Ban, Pai Loan va Han Quéc déu ghi nhan dong vén quay trd lai manh.

Thi truong 04/26 05/26 07/26 08/26 10/26

-736 -5.210 -7.830 -1.683 -4.763 -519 1.635
m -386 788 387 38 429 -244 628
2.365 -8.586 2.385 6.342 1.300 6.446 13.051
m 2.022 571 6.012 18.101 417 -1.615 12.052
bai Loan 2.051 5.635 9.806 16.820 -2.782 1.225 15.680
Viét Nam -17 -53 -22 -34 -40 68 -19
Thai Lan -44 -10 90 27 -31 78 -19
40 97 277 92 39 -39 25
15 12 -66 -2 -2 -31 -65
-2 2 -3 10 14 -14 9
47 75 345 312 245 442 122

Nguén: Bloomberg, PHS téng hop

B4o cao chién lwoc
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RUI RO CAN THEO DOI | DPAU TU'HA TANG Al HA NHIET?

Chi dau tu vuot dong tién hoat dong ¢ 4/5 tap doan;

1. Nog, dong tién va ké hoach goi von ctia nam tap doan (ty USD; quy 3/2026, Oracle: quy dén 31/08/2026)

No cudi quy Dong tién hoat dong Chi dau tu
Alphabet 126,1 423 51,4
Meta 837 32,8 339
Amazon 180,0 42,4 77,3
Microsoft 355 58,0 394
Oracle 1253 23,1 28,5

2. Doanh thu dam may va hop déng da ky (ty USD; quy 3/2026, Oracle: quy dén 31/08/2026)

Hoat dong trir chi dau tv  Ké hoach goi von, chi dau tu da cong bo

-9,1 Chuong trinh ban c6 phi€u dan téi 40 ty USD, con 27,6; chui yéu d€ ndp thué cho nhan vién

Chi dau tu 2026 (gom thué tai chinh): 135-145 ty USD. Chua nhan: 25,0 ty USD cé phi€u ban ky
han (chdm nh&t 19/11/2027); 60 ty USD ban dan chua ky (khong sém hon quy 1/2027)

Chi dau tu tien mét rong 2026: khoang 220 ty USD, 2027 tang déang ké. Vay ¢ bao dam téi
khoang 80 ty USD, duing dugc tir quy 1/2027 dén quy 3/2028

Quy nay khong vay mdi, trd ng 4,9 ty USD; bédo céo quy khéng néu ké hoach huy dong

N&m tai chinh 2027: huy dong khoang 40 ty USD (ng va von chu), gém 20 ty USD ban cé phiéu
dan da xong; khéng phat hanh ng thém trong nam duong lich 2026

Cong ty néu gan véi Al nhu thé nao

Cong ty, chi tiéu Doanh thu quy Tang so vGi cungky Hop déng chua ghi doanh thu

Alphabet: Google Cloud 30,7 +103% 560,8 (Google Cloud)

Amazon: AWS 46,0 +39% Khoang 578 (hgp dong trén 1 nam, chd yéu AWS)
Microsoft: Azure 33,2 +48% 677 (phan thuong mai; tdng 683)

Oracle: Cloud Infrastructure 7.4 +121% 664 (toan Oracle)

3. Doanh thu mang trung tam dir liéu cta nha cung cap chip (ty USD)

Doanh thu

Tang nho ha tang Al, gidi phép Al cho doanh nghiép; ban chip TPU ciing déng gép
Chi mua tai san, thiét bi rong 12 thang téng 94,8 ty USD so vdi cling ky, chu yéu do dau tu vao Al
Azure gém ca ha tang chip GPU va nén tang Foundry; khdng néu doanh thu Al riéng

Ky thém hon 30 ty USD hgp dong dién toan dam may cho Al trong quy

4. Cong ty phat trién mé hinh Al (ty USD)

Doanh thu

Cong ty néu gan vai Al nhu thé nao

Céng ty (quy)
Nvidia (dén

26/07/2026) 89,0 +117% Nvidia néu viéc xay dung ha tang Al dang dién ra hét toc luc OpenAl
. o, Tang nho vixtr ly may chi EPYC va chip Instinct M1450;
AMD (quy 3/2026) 85 ¥97% doanh thu chip Al cao ky luc, khong cong bg so tién
e P N A A ax Anthropic
Intel (quy 3/2026) 73 +78% Giam doc tai chinh néu doanh thu trung tdm dit liéu tang

manh nhat 15 ndm; khong tach doanh thu Al

Goi von gan nhat Cam két, ké hoach goi von
122 cam két; dinh gid
sau vong 852

Khoang 2 médi thang
(cong ty cong bd

Nvidia bdo lanh gia tri con lai toi da 105 cho hgp
dong thué trung tdm dir liéu Ohio do OpenAl thué

(31/03/2026) 31/03/2026) (17/08/2026). Chua céng bé vong tiép theo

65: dinh qi4 sau von 16,3 trong 6 thang dau  HO so chao bén [an dau (26/10/2026): chi phi dién

96'5 (28/35/2026) 9 2026 (cling ky 2025: toan, ha tang 8,9 trong 6 thang dau 2026 (clng ky
1,2) 2025: 2,3); quy md chao ban dé tréng

. Nhan dinh cia PHS: dong tién hoat déng khong dd cho chi dau tu & Alphabet, Meta, Amazon, Oracle (thi€u hut t6ng cong 50,5 ty USD trong quy); Microsoft du 18,6 ty USD.
. No, chi dau tu: no |a ng vay gia tri s6 sach gébm phan dén han, khéng gém thué. Céc cong ty khdng tach phan chi dau tu cho Al. Hoat déng trir chi dau tu = dong tién hoat dong trir tién mua tai san, thiét bi.

. Doanh thu, hop déng: doanh thu ddm may, trung tdm di liéu gém ca phan khong phai Al; pham vi hgp dong chua ghi doanh thu khac nhau gitra céc cong ty, khong cong gop. Meta khong cong b6 doanh thu ddm may.

www.phs.vn

Ngudn: Bloomberg, PHS téng hop
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MOT SO THEO DOI
NHNN mua USD: Lich str thi truong va ky vong

YEARS 08755

Ngubn: FiinProX, PHS t6ng hop

www.phs.vn .
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VNINDEX - Daily 10/11/2026 00:00:00 Open 1725.64, Hi 1743.07, Lo 1723.81, Close 1743.07 (1.7%) Vol 661,531,840 MA(Close,20) = 1,731.03, Mid MA(Close,50) = 1,765.15,
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1,900

1,850

1,800

A_ZEnA

- 1,743.07

1,700

1,650

1,600

'Dec '2026 'Feb "Mar "Apr May "Jun Jul 'Aug 'Sep 'Oct 'Nov

VNINDEX - Volume = 661,531,840.00, = 591,794,560.00

r 1,500M
r 1,000M

661,531,

591,794,

|||||||| |||||||‘ | b Il || |I||||I IR |||III.. Ll || nl ||| | |||
VNINDEX - MACD(12,26) = -7.03, Signal(12,26,9) = -8.00

W

50

-7.99901

VNINDEX - =50.66

Tin hiéu ky thuat:

Vnindex da tao mo hinh 2 ddy véi phan ki RSI va MACD, tuy nhién van dang van dong dudi ca MA5S0 va 200 ngay.

Chi bao MACD nam dudi duong signal, cung véi RSI quanh murc trung binh (50), ham y dong lugng van chua that sy manh.

Do rong thi truong kém ngay ca trong cing mot nhdm nganh, do d6 da phuc hoi xét theo chi s6 sé khéng 16n.

Xu huéng sideway bién rong chiém wu thé. Tuy nhién, rui ro bén ngoai da thuyén giam kha nhiéu nén sé gitp ho trg tam ly thi truong

v ¥ < X

70
50.6567
30

Néu chi sé khdng mat nén gia quanh vung 1690 - 1700, thi ching tdi danh gia sé c6 nhiéu co hdi trading trong thang 11. Rui ro sé cao va

khuyén nghi cat 16 khi thi trudng danh mat ngudng 1690 — 1700 diém; trong trudng hop dé, da giam cé thé mé rong vé khu vuc 1600 diém.

KICH BAN THI TRUONG

Kich ban:

v Tich cuc (15%): 1850 - 1950
v Cos&(60%): 1690 - 1850

v Tiéu cuc (25%): 1600 - 1680

Nhom Nganh uu tién:

v Nhém c6 phi€u nhay véi cau chuyén lai
suat (BDS, chirng khoan)

v Nhom lién quan t6i hoat dong xuat nhap
khau (cang, logistics)

v Nhém lién quan t6i hoat déng dau tu
cong (thép, xdy dung ha tang)
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4. Khuyén nghi

B4o cao chién lwoc



&

Phu Hung

SECURITIES C

www.phs.vn

CHU DE PAU TU NGANH VA cO PHIEU

Hiéu suat khuyén nghi thang 09/26

Ma Nganh ?)Iga/-(; g /I;r(l)fz KI.}E‘;?;Z r;%hi Gia muc tiéu Hiéu suat trong ky

BVB Ngan hang 10.450 Mua 14.000 10.400 -0,5%

ACB Ngan hang 20.150 Mua 27.000 20.700 +2,7%

SSl Dich vu tai chinh 19.000 Mua 24.800 20.650 +8,7%

GMD Cang 55.000 Nam gilr 58.000 53.500 -2,7%

PVS Dau khi 33.900 Nam gitr 36.000 28.400 -16,2%

POW Tién ich 12.450 Mua 17.500 12.500 +0,4%

NT2 Tién ich 22.850 Nam gitr 24.800 22.800 -0,2%

CTD Xay dung 62.300 Mua 79.600 71.400 +14,6%
VN-Index +0,5%

B4o cao chién lwoc
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Y

CHU PE DPAU TU' NGANH VA cO PHIEU
Danh muc khuyén nghi thang 11/26

M3 Nganh Khuyén nghi f‘:ﬁf /';';ifg Gid myc tiéu

GEX Thiét bj dién Téng ti trong 22.250 26.150 +17,5%
GEE Thiét b dién Mua 64.000 80.000 +25,0%
VSC Cang Mua 13.550 17.000 +25,5%
GEL Ha tang Tang ti trong 26.250 31.100 +18,5%
EIB Ngéan hang Téng ti trong 16.350 18.900 +15,6%
HDB Ngan hang N&m gitr 22.500 24.700 +9,8%
DPG Xay dwng Mua 32.250 42.900 +33,0%

B4o cao chién lwoc | 32
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PAM BAO PHAN TiCH

Pinh nghia xép loai

Khuyén nghi Mua: C6 phiéu cé tiém nang tang gia hon 20%.

Khuyén nghi Gia tang ty trong: C6 phi€u cé tiém nang tang gia tir 10% dén 20%.

Khuyén nghi Giit: C6 phi€u cho thay tiém nang tang trudng han ché dudi 10%.

Khuyén nghi Giam ty trong: C6 phiéu c6 thé giam nhe, tir 0% dén -10%.

Khuyén nghi Ban: Co phiéu c6 kha nang giam hon -10%

Khéng dugc xép hang: C6 phiéu khong dugce xép hang trong pham vi theo déi clia PHS hoédc chua dugc niém yét.
Hiéu suat dugc dinh nghia la téng lgi nhuan trong 12 thang (bao géom ca c6 tirc).

T B
Bdo cao nghién ctru nay dugc chuén bi bdi Cong ty C8 phan Ching khoan Phu Hung (PHS) nham muc dich cung cap thong tin. Thong tin dugc trinh bay trong bao cédo nay dugc thu thép tir cac
ngudn dugc cho |a dang tin cay, nhung PHS khéng dam bao vé tinh chinh xac hodc day du cua thong tin dé. Cac quan diém, udc tinh, va du bao trong bao cdo nay phan anh danh gia hién tai cla
chuyén vién phan tich tai thoi diém phat hanh bao cdo va co thé thay ddi ma khéng can théng béo trude. Bao céo nay khong phai la mét 167 dé nghi ban hodc mai chao mua bat ky loai ching
khodn nao. Bao cdo khéng nham muc dich cung cép tu van dau tu cad nhan va khong xét dén cac muc tiéu d4u tu cu thé, tinh hinh tai chinh, hodc nhu ciu cda bat ky ca nhan nao. PHS, céc cong
ty lién két va/hodc cac can bd, giam déc hodc nhan vién cta ho cé thé cé loi ich hodc vi tri trong, va cé thé thuc hién cac giao dich lién quan dén chirng khoan hodc quyén chon dugce dé cap trong
bédo cdo nay. PHS ciing c6 thé thuc hién hodc tim cach thuc hién cac dich vu ngan hang dau tu hodc cac dich vu khéac cho cac cong ty duoc dé cap trong bao cdo nay. PHS, cac cong ty lién két
clia minh, cling nhu céc can b, giam ddc hodc nhan vién cla ho, khéng chiu bat ky trach nhiém phap ly nao doi véi bat ky ton that truc ti€p hodc hé qua nao phat sinh tir viéc sir dung béo céo
nay hoac noi dung ctia né.

© Cong ty C6 phan Ching khoan Phi Hung

ang 21, Phii My Hung Tower,
8 Hoang Van Thai, Phuong

Phone : (84-28) 5 413 5479 Fax: (84-28) 5413 5472
Customer Service: 1900 25 23 58 Call Center: (84-28) 5413 5488
E-mail: info@phs.vn / support@phs.vn Web: www.phs.vn

www.phs.vn .
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