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Gia hop ly 55,100 VND
Gia hién tai 45,800 VND
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Thong tin cé phiéu

CP dang lwu hanh (triéu) 63
Free-float (triéu) 32
Vén héa (ty ddng) 2,520
KLGD TB 3 thang 867,674
S& hiru nwéc ngoai 0.93%
Ngay niém yét dau tién 12/01/2017
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Chi s6 tai chinh

Nha Thau Xay Dwng vé&i Quy Dat & Phd Co

Téng quan doanh nghiép: DPG 1a nha thau xay dwng, da tham gia nhiéu
dw an tiéu biéu, dac biét 1a nhitng cay ciu & cac tinh trai dai Viét Nam, tir
B&c vao Nam. Bat dau kinh doanh 1a nha thdu xay dwng, DPG da mé rong
cac mang kinh doanh ctia minh sang sdn xuét dién va phat trién bat dong
san (BDS). Hién tai, cong ty c6 4 nha may thiy dién véi tbng cong suét 1a 98
MW tai Quang Ngéai va Quang Nam. DPG ciing c6 235 ha dat &@ Quang Nam.

Cap nhat KQKD: Trong 1H21, DPG c6 986 ty VND doanh thu, tang triwdng
2% YoY. LNST dat 231 ty VND, tang 225% YoY. Mic ting trwdng an twong
cha lgi nhuan nh& vao mang thiy dién. Mang nay gép nhiéu thuan loi nhe
vao thoi tiét trong ndm 2021. Céng ty ciing da bat ddu mé ban dy an BDS
m&i clia cong ty trong 2Q21. Diéu nay cé thé mang lai ngudn doanh thu tiy
mang nay trong 2H21.

Dw phoéng: Chung t6i dw phéng trong nam 2021, DPG sé cé doanh thu
1,934 ty VND (-9% YoY) va 460 ty LNST (+95% YoY). Mic giam trong
doanh thu la do gian cach xa hoéi ap dung & Viét Nam trong Q3. Mrc tang
cla lgi nhuén nh& vao mirc déng gép cia mang thay dién.

Diém nhan dau tw: (1) Thoi tiét trong nam 2021 hé tro cho méng phat dién,
gitip cho lgi nhuan tang trwudng manh. Mang thiy dién tao ra dong tién dé hé
tro cho codng ty phat trién cac mang kinh doanh khac. (2) Gia nguyén vat liéu
da c6 nhirng diéu chinh trong 3Q21, diéu nay cé thé giup cho bién lgi nhuan
clia mang xay dwng. Chung téi ky vong rang mang xay dung sé c6 két qua
kha quan trong ndm 2022, c6 thé la trong 2H22 khi gia nguyén vat liéu da 6n
dinh va Chinh Phu tiép tuc gia ting chi tiéu dau tw coéng. (3) Cong ty s& hiru
quy dat & Quang Nam, tinh gan Ba Néng va Quang Ngai. Pa Nang |a trung
tam kinh t& & mién Trung Viét Nam va Quang Ngai 1a trung tam khu céng
nghiép & mién Trung. Phat trién BDS cao cip & Quéng Nam la chién luvoc
hop ly d& nhdm dén khach hang cao cip & Da Néng.

Dinh gia: Chung t6i st dung SoTP dé& dinh gia DPG. Ching t6i s& dung
DCF cho mang thiy dién va P/E cho mang xay dung. Dbi véi mang BDS,
chung tdi s dung DCF cho 2 dw an dang phat trién va P/B v&i muc tiéu la
2.x cho 2 dy &n con lai, méi chi dang trong giai doan gidi phéng mat bang.
Gia hop ly cia DPG la 55,100 VND/cb phiéu. Do d6, chung téi dwa ra
khuyén nghi MUA cho c6 phiéu.

Rui ro: (1) Dich bé&nh van con gay nhiéu bat 6n cho nganh xay dwng va BDS
& Viet Nam. (2) DPG dung don bay kha 16n, cé thé gay ap lwc 1én dong tién
va loi nhuan cla cong ty khi thj trwérng xau di.
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