NGAN HANG TMCP BUU DIEN LIEN VIET

Ma CK: LPB  San: HSX/Viét Nam Nganh: Ngéan hang

MUA (+21%)

Ngay cap nhat: 30/09/2021

26,100 VND
21,650 VND

Gia muc tiéu
Gia hién tai
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(+82-28) 5 413 5479 — support@phs.vn

Théng tin c6 phiéu

CP dang lwu hanh (triéu) 1,204
Free-float (triéu) 1,023
Vén héa (ty ddng) 27,201
KLGD TB 3 thang 8,818,767
S& hiru nwéc ngoai 3.62%
Ngay niém yét dau tién 10/5/2017
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Ngudn: PHFM, Bloomberg

Don vi: ty VND

Chién lwoc phétNtrién mang lw&i online va
offine ho tro’ tang trwéng

Téng quan ngan hang: Ngan Hang TMCP Buwu bién Lién Viét (LPB) dwoc
thanh lap vao nam 2008. Ngan hang dinh hwéng ban Ié trén co s& khai thac
thé manh mang lwéi giao dich rong Ién, dich vu ngan hang hwéng dén nhiéu
déi twong, phan khuc khach hang & nhirtng ving mién khac nhau, va cung
cép dich vu tai chinh vi mé dén tan vung sau, viing xa, khu vwc néng thon.

Piém nhan dau tu:

Top cac ngan hang c6 tang trwédng tin dung manh. Nam 2020, tang
trwdng tin dung ctia LPB dat 25.7%, thudc top 25% nhirng ngan hang coé
mirc tAng trdng tin dung cao nhét toan nganh dwoc hd tro béi loi thé mang
lwéi rong khép cac huyén trén c& nwéc dé trién khai tin dung ban 1& va tap
trung vao phan khuc khach hang nho 1é theo dinh hwédng clia ngan hang.
N&m 2020, LPB c6 556 diém giao dich, 1a mét trong sé nhitng ngan hang co6
mang lwdi I&n nhéat Viét Nam. Két thic H1 2021, ting trwéng tin dung cla
LPB dat 8.1%, cao hon mc tang trwédng clia toan nganh la 6.3%.

Chién Iwoc dau tw phat trién mang lwéi offline va online. Bén canh viéc
thwe hién chién lwoc nang cap cac diém giao dich bwu dién (PTO) thanh
phong giao dich ngan hang (BTO) dé ngwdi dan & vung néng thén coé thé
tiép can dwoc vai dich vu tai chinh, LPB cling chu trong phat trién ngan hang
s - LienViet24h véi tAm nhin lgi thé mang luéi tré thanh dong chay thuc day
phat trién ngan hang sb. Ban lanh dao tin rdng diu tw mang lwéi ca online va
offline s& mang dén két qua doanh thu cao trong twong lai.

Dinh gia & khuyér) nghij: Do tac dong cla cac bién phap gidn cach xa hgi
Ién tinh hinh kinh té, chung toi woc tinh tang trwdng tin dung nam 2021 cla
LPB sé dat 15%, thap hon mc tang 25.7% vao nam 2020.

Nham hd tro' cac ca nhan va doanh nghiép bi &nh hwéng béi dich Covid-19,
LPB da ap dung mic gidm tlr 0.25%-2% dbi véi khach hang ca nhan va
0.25%-3% dbi v&i khach hang doanh nghiép tir ngay 20/7/2021. & chiéu huy
dong vén, chang t6i wéc tinh 13i suét huy dong tién gti cé ky han trung binh
clia LPB sé& gidm 0.19% trong H2 2021 so vé&i cudi H1 2021. Qua dd, dua
NIM n&m 2021 gidm 28 bps so v&i cudi H1 2021 con 3.35%, nhung tang 15
bps so v&i cudi nam 2020, do dé thu nhap lai thuan wéc dat 8,220 ty dong
(+22% YoY).

Théng tw 14/2021/TT-NHNN (Théng tw 14) stra d6i Thong tw 01/2020/TT-
NHNN (Thoéng tw 01) va Thong tw 03/2021/TT-NHNN cho phép kéo dai thoi
gian co cdu ng thém sau thang — dén ngay 30/06/2022, déng thoi gilr
nguyén tién do trich lap dw phong theo quy dinh tai Théng tw 01. Qua dé,
chung t6i wéc tinh ty 1& no xau cha LPB dat 1.51% trong ndm 2021 va chi
phi dw phong rdi ro tin dung ndm 2021 tang 50.9% YoY lén 1,230 ty déng,
chiém 11% TOI, qua d6 dwa Ty |& bao phi no xau vao cubi nam 2021 dat
95.9% va lgi nhuan sau thué dat 2,508 ty dong (+26.8% YoY).

St dung phwong phap dinh gia chiét khdu thu nhap thang dv (Residual
Income) va P/B, ching t6i xac dinh gia tri hop ly doi véi moi c6 phiéu LPB 1a
26,100VND/CP. Khuyén nghi: Mua déi v&i cd phiéu nay.

Rui ro: (1) Ap luc tir dich bénh Covid-19 cé thé dnh hwédng téi hoat dong
ctia LPB trong ndm nay; (2) Rui ro pha lozng cb phiéu; (3) Rui ro canh tranh;
(4) Hop ddng bancassurance cta Dai-chi Life két thic vao nam 2021, dat ra
thach thirc cho LPB kiém dbi tac dé thuc ddy thu nhap phi vao nam 2022 tré
di.

Thu nhép I4i thuan

Loi nhuan sau thué
EPS (VND)

Tang trwdng EPS (%)
Gié tri s6 sach (VND)

2018 2019 2020 2021F

4,024 5,227 5,016 6,061 6,720 8,220
1,063 1,368 960 1,600 1,862 2,508
1,635 2,118 1,280 1,802 1,733 1,597
128% 30% -30% 67% 16% 35%
12,818 14,525 13,601 14,165 13,244 13,818



