CONG TY CO PHAN THANH THANH CONG BIEN HOA (TTC AgriS)

Ma CK: SBT

San: HSX/Viét Nam Nganh: F&B

MUA [+14%] Ngay cap nhat: 10/03/23
Gia hop ly 16,700 VND
Gia hién tai 14,700 VND

THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu)
Free float (triéu)

673,189
302,935

Vén héa (ty VND) 9,963.19
KL GDTB 3 thang (c6 phiéu) 3,577,357
S& hitu nudce ngoai (%) 14.85%
Ngay niém yét dau tién 25/02/2008
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Chi sé tai chinh

Nganh dudng cho doi co hoi tang trudng
Két qua kinh doanh: Két thuc quy 2 Nién d6 (ND) 2022-2023, Cong ty
c0 phan Thanh Thanh Cong Bién Hoa (TTC AgriS, Hose: SBT) da tiéu
thu 683 ngan tan duong, ghi nhan Doanh thu thuan Ity ké dat 12,281 ty
dong, tdng 32% so vadi cung ky, hoan thanh 72% k& hoach ndm. San
lugng tiéu thu ctia cac Kénh ban hang ghi nhan tang trudng dang ké so
vGi cung ky, trong do, kénh Xuat khau tdng trudng vuot bac khi san
lwong ban hang tang hon 70%, kénh Cong nghiép B2B tang 26% dang
ké trong giai doan phuc héi kinh té.
Du phéng: Chung t6i ky vong doanh thu va loi nhuan gop cua cong ty
trong nién vu 2022-2023 sé lan luot dat 23,001.7 ty VND (+25.6% YoY)
va 2,220.6 ty VND (-3.8% YoY) thong qua viéc gia tang san lugng nho
vao diéu kién thai tiét thuan loi, gia dudng trong nudc va thé gidi nhiéu
kha nang sé duy tri & mirc cao nhung khoé cé kha nang tang thém. Lgi
nhuén sau thué cé thé dat 838.7 ty VND (-4.0% YoY) cho ndm 2023.
Piém nhan dau tu:
(1) Tinh hinh dudng lau van con dién bién phirc tap: theo VSSA, méc
du da ap dung cac bién phap phong vé thuong mai, lwvgng dudng nhap
khau van suy giam khong dang ké, cé thé thay qua lugng dudng nhap
trong nam 2022 van bang 83.5% so vai cung ky (1.5 triéu tan vao nam
2021). Lugng dudng nhéap lau tr Campuchia va Lao nham I&n tranh cac
bién phap phong vé lai c6 dau hiéu tdng Ién so véi cac nam.
(2) Bién lgi nhuan sé chua khéi sac trong vu 2022-2023: thoi tiét chung
dugc du bdo sé budc trd nén thuan lgi hon trong thoi gian sép tdi khi
ching ta sé budc vao pha ENSO trung tinh, thich hgp cho viéc tréng
mia. Cac qudc gia xuat khdu mia hang dau thé gidi nhu Brazil cling da
thong bao két qua ciia mét mua vu boi thu nhat trong cdc ndm déi lai
day. Theo IS0, trong nién vu 2022-2023, tinh hinh cung - cau nhiéu kha
nang sé déi tir thAm hut sang thang du, déng nghta vdi viéc gia dudng
sé khé c6 thé tang manh. Chi phi tai chinh tang do |13i suat cao ciing sé
khién bién loi nhuan ctia SBT khong thé cai thién dugc trong nam nay.
(3) SBT hién dang s& hitu nhiéu lgi thé canh tranh bén virng trong dai
han, véi chubi gia tri c6 chiéu sau, céng suat nha may Ién va ving
nguyén liéu dugc phat trién mot cach tu chd.
Pinh gia & khuyén nghi: Str dung phuong phap DCF va P/E, ching toi
udc tinh gia tri hop ly la 16,700 VND/c6 phiéu. Do d6, ching t6i dua ra
khuyén nghi MUA véi mirc tang gia tiém nang la 14%. Dinh gia cua
chuing t6i da phan anh con sé udc tinh dua trén kich ban co sé trong
giai doan 5 nam ti€p theo.
Rui ro: (1) Rui ro vé thai tiét (2) Bién dong gia dudng nhap khau (3) Rui
ro vé duong nhap lau

Doanh thu thuan (ty VND)
LNST (ty VND)

EPS (VND)

Tang trudng EPS (%)

Gid tri s6 sach (VND)

P/E

P/B

Ca tuc (%)

10,285 10,857 12,889 14,925 18,320 23,002
545 259 363 650 874 839
940 511 531 891 1,167 1,064

0% -46% 4% 68% 31% -9%
10,946 9,917 13,025 13,094 15,368 14,962
34.45 29.14 16.11 12.33 14.98 15.70
1.49 1.19 1.18 1.13 1.49 1.12
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