Ma CK: DGW

Cong ty Co phan Thé gidi s6

San: HSX/Viét Nam Nganh: Ban lé

MUA [+39.5%] Ngay cap nhat: 24/03/23

Gia hop Iy 46,200 VND
Gid hién tai 33,7100 VND
THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 163.230
Free float (triéu) 89.691
Vén héa (ty VND) 6,523
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 947,411
S& hitu nudce ngoai (%) 25.9%
Ngay niém yét dau tién 03/08/2015
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Chi sé tai chinh

DPiém dao chiéu
Két qua kinh doanh: Két thic Quy 4/2022, DGW da ghi nhan sy sut
giam dang ké déi véi doanh s6 cia cac mat hang ICT. Cac nganh hang
Laptops & May tinh bang va Dién thoai di déng lan lugt ghi nhan muc
giam -64%YoY va -49%YoY. Ly do chinh dén tir nhirng diéu kién khéng
thuan loi cta kinh t&€ vi mod da anh hudng tiéu cuc lén thu nhap cla
ngudi lao dong va murc nén cao clia ndm ci. Trong khi do, Thiét bi gia
dung va Hang tiéu dung ghi nhan murc téang trudng kha t6t véi doanh
thu lan luot dat 179 ty dong (+159% YoY) va 137 ty dong (+47%YoY).
Du phéng: Chung 16i ky vong doanh thu va lgi nhuan sau thué ctia céng
ty trong ndm 2023 sé [an lugt dat 21,083.9 ty VND (-4.4% YoY) va 602.4
ty VND (-11.9% YoY) bdi sirc cau suy yéu manh ddi véi cac san pham
ICT do thu nhap cua ngudi lao dong bi anh hudng bai tinh hinh kinh té
chung va sy tram lang cuda thi trudng bat déng san sé tao ap luc 1én
doanh s6 cac mat hang thiét bi gia dung.
Piém nhan dau tu:
(1) Day lgi nhuan cta céng ty cé thé nam & Quy 1.2023: theo ching t6i
quan sat, strc cau cua cac san pham ICT, dic biét la dién thoai di déng
hién dang rat yéu, diéu nay nhiéu kha ndng sé khién cac nha phan phai,
bén 1é tung ra cdc chuong trinh khuyén mai dé giai phong luogng hang
ton, giai phdng dong tién. Trong ké hoach doanh thu 2023 du kién cla
DGW, coéng ty da manh tay cat giam du phong doanh thu, lgi nhuén cla
Q1.2023, giam Ian luot 43% va 38% so vai cling ky, bdi tinh hinh kinh t&
va thi trudng chung. Chiing téi tin rang céng ty sé cé gang dé giai quyét
lugng hang ton kho tir Q4.2022 trong Q1.2023 nham chuyén sang trang
thai phong thu, bao vé dong tién trong thai gian sap t6i, dong nghia vai
viéc bién Igi nhuan ctia doanh nghiép sé bi anh hudng.
(2) Dinh gia cuta cong ty hién tai dang td ra kha hap dan: tinh dén ngay
bdo céo cd phiéu DGW dang dugc giao dich tai mdc P/E = 8.11 lan.
Trong khi d6, t6¢ d6 tang trudng kép CAGR doanh thu va lgi nhuén rong
clia cong ty binh quan méi nam trong giai doan 2020-2022 dat Ian lugt
la 32.7%/nam va 59.9%/nam. Cong ty cling dang s& hitu hiéu suat hoat
dong kha an tugng so vai cac céng ty cung nganh
Pinh gia & khuyén nghi: S& dung phuong phap DCF va P/E, chiing t6i
udc tinh gia tri hop ly la 46,200 VND/c6 phiéu. Do d6, ching t6i dua ra
khuyén nghi MUA vé&i mirc téng gia tiém nang la 39.5%. Dinh gia cta
chuing t6i da phan anh con sé udc tinh dua trén kich ban co sé trong
giai doan 5 ndm tiép theo.
Rui ro: (1) Rui ro mat cac hgp déng dai tac (2) Rai ro lién quan dén md
rong nganh hang (3) Rui ro suy yéu strc mua manh hon dy béo.

Doanh thu thuan (ty VND)
LNST (ty VND)

EPS (VND)

Tang trudng EPS (%)

Gid tri s6 sach (VND)

P/E

P/B

Co tuc (%)

5,937 8,488 12,536 20,923 22,059 21,084
110 163 267 655 684 602
2,735 3,961 6,213 7,402 4,193 3,694
38% 45% 57% 19% -43% -12%
16,998 18,461 21,503 13,109 10,926 14,863
7.69 5.78 3.76 11.58 29.81 12.51
1.24 1.24 1.09 6.54 11.4 3.1
8% 5% 10% 113% 10% 10%



