NGAN HANG TMCP QUOC TE VIET NAM

Ma CK: VIB

San: HSX/Viét Nam Nganh: Ngan hang

Cap nhat Dai Hoi Pong Co Pong nam 2023
Chuyén déi s6 - dong luc tang trudng giai doan méi

MUA [+53%] Ngay cap nhat:

y ) 22/03/2023 Noi dung chinh:
Gidhop ly 31,700 VND
Gid hien tai 20,700 VND Ké hoach kinh doanh ndm 2’02‘3: VIBgIét ké h(zach lgi nhuén trude thué
THONG TIN €6 PHIEU tang 1 5.3°/AoYo‘Y lén 1 2,2‘00 ty d(‘)ng: TorJg t‘éi san‘vz‘a du nqtifl dupg jcéng
CP dang luu hanh (triéu) 21076 25%YoY !en lan !Lro“t Izi 42v8.5 ngan ty dﬁl:lg v’a 292.5 ngan }y doéng.
Free float (triéu) 1053.8 Trc?ng !(h!L huy déng vén tang manh hon & muic 26.2%YoY |én 292.6
V6 héa (ty VND) 437342 N9anty dong.
KL GDTB 3 théng (6 phiéu) 4,603,604 Pinh hudng chién lugc giai doan 2022-2026. VIB dat muc tiéu giai
S6 hitu nuGe ngoai (%) 2059 doan 2022-2026: (1) 10 triéu khach héng; )] T}’/ I& tang trudng loi
Ngay niém y&t dau tien 01/00/2017 Nhuén kép dat 30%/nam; (3) Gia tang bén vitng von hda thi truong.
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BIEN DONG GIA CO PHIEU SO VG1 INDEX

K& hoach tang von nam 2023: VIB d&t muc tiéu Vén diéu 1é ndm 2023
tdng 20.36%YoY Ién 25,368 ty dong, thong qua viéc phat hanh hon 421
triéu c6 phan cho ¢6 dong hién hiru va 7.6 triéu c¢6 phan cho céan bd
nhéan vién. Vén tang thém duoc str dung dé cap tin dung va dau tu tai
san thanh khoan (4,091 ty dong), dau tu co s& vat chat, cong nghé, san
pham, nhan su (100 ty déng), dau tu nang cap mang ludi chi nhanh
(100 ty déng).

C6 tire: Nam 2022, VIB sé chi tra 20% cd tic bang c6 phiéu va 15% co
tirc bang tién. Ngan hang cho biét sé chia ¢d tirc hon 30% trong nam
2023, déng thai chinh sach cé tire duge ban hanh d€ dam bao ty 1é
CAR.

Anh hudng cua viéc giam gia Tai san dam bao dén VIB: Ngan hang

20% cho biét 90% khoan vay cua VIB c6 tai san dam bao. Trong dé, 50% tai
0% san dam bao la bat déng san da cé sé va khong co tai san hinh thanh
trong tuong lai, hay bat dong san la resort. Ty |é Loan to Value clia ngan
20% hang dat 43%. Ngan hang cho biét néu gia tri tai san dam bao giam
50% thi s& gay ra nhiéu rui ro cho ngan hang. Ngan hang ciing cho biét
-40% nhitng khoan ng xau thu hoi duoc bang 105% gia tri goc cliia khoan cho
60% vay. Hon nita, s6 liéu ng xau cla cac khoan cho vay ban 1é xuat hién
8888888888 8a8g nhanhhoncac khoan cho vay doanh nghiép.

T 9553 9328838 6538s e . b . o .
= T Sy < 2O infex = =  Dinh gia & khuyén nghi: Ching t6i duy tri ky vong trong béo céo truéc
LICH SU'DINH GIA vé tang trudng tin dung, NIM, va ty |é ng x4u cda VIB trong nam 2023.
Do I&i suat phi ridi ro giam nén ching t6i diéu chinh WACC giam con
15.0 P/E 16.8%. S&r dung phuong phap dinh gia chiét khau thu nhép thang du
100 (Residual Income) va P/B, ching téi diéu chinh tang gia tri hop ly doi
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véi mdi cd phiéu VIB 1a 31,700VND/CP. Khuyén nghi: Mua ddi véi cd
phiéu nay.

Rui ro: (1) Ty I& bao phu ng xau thap nhat trong nganh, va viéc gia téng

S 55558858 c8 % mvanh ng can cth, sé€ tao s,ch ep,len lgi ,nhuarlcua ngan hlang’trong
S <=5"%wnw O =zao 5 uw>= nam2023;(2) Ruirolam phat cao anh hudng dén cho vay ban lé.

Chi sé tai chinh

2018A

Thu nhap 14i thuan 4,825 6,213 8496 11816 14963 16785
Loi nhuan sau thué 2,194 3,266 4,642 6,410 8,469 9,378
EPS (VND) 2,800 3,533 4,184 4,127 4,018 4,449
Téng trudng EPS (%) 95% 49% 42% 38% 32% 11%
Gia tri s sach (VND) 13,616 14,527 16202 15640 15491 19,941
P/E 9.81 8.55 7.64 9.26 6.23 7.13
P/B 1.89 1.64 1.65 2.44 1.62 1.6
C8 tic tign mat 0% 0% 0% 0% 10% N/A



