CONG TY CP DIEN LUC DAU KHi NHON TRACH 2

Ma CK: NT2

San: HSX/Viét Nam Nganh: Dién

MUA [+13%] Ngay cap nhéat: 21/04/2023
Gia hop Iy 33,300 VND
Gid hién tai 29,600 VND
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 287.9
Free float (triéu) 87.4
V&n héa (ty VND) 8,849.2
KL GDTB 3 thang (cd phiéu) 0.6 triéu
S& hiru nudce ngoai (%) 15.2%
Ngay niém yét dau tién 12/06/2015
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DHCD 2023: Duy tri da phuc hoi trong nam 2023

Nhiing diém chinh:

Ké hoach kinh doanh: Nam 2023, doanh thu thuan va LNST du kién lan
luot la 8,299 ty dong va 473 ty dong. K& hoach nay dua trén gia dinh rang
san luong dién sé dat 4.1 ty kWh trong nam nay, va mirc LNST nay thap
hon dang ké so véi du bdo cla ching t6i (Doanh thu thuan dat 8,012 ty
dong va LNST la 732 ty dong). Trong bdi canh hién tai, ching t6i danh gia
k& hoach nay |a tuong d6i than trong khi cong ty hoan toan cé thé duy tri
duoc da di ngang trong ndm nay nhd nhiét dién dan lay lai vu thé so véi
thay dién, d6 1a chua k€ hiéu qua hoat dong thudc hang tot nhat trong
nganh clia NT2, cé thé nhanh chéng cung cédp dién vao nhirng thoi diém
nhu cau va gia dién (trén thi truong canh tranh) tang cao.

Dot dai tu nha may trong thang 9 va thang 10 nam 2023: NT2 du kién sé
thuc hién k& hoach dai tu nha may trong nam 2023 nhan dip danh dau
100,000 gi¢r hoat dong. Ban ldnh dao cho biét ké hoach nay du kién sé
duoc thuc hién trong 44 ngay tir thang 9 dén thang 10 nam 2023, day
thuong 1a 2 thang thap diém trong nam cua cong ty. Va co thé tiéu ton
khoang hon 400 ty déng dé thuc hién toan bé hang muc, so tién nay sé
dugce phan bé vao chi phi trong 3 nam.

Chung téi uwdc tinh ndm nay san lugng clda NT2 sé di ngang (thay vi ting
trudng) so véi nam 2022 do tac déng cua dot dai tu [an nay.

Ké hoach c¢é tirc: Trong ndam 2023, céng ty du ki€n chia cé tirc bang tién
VGi ty 1é 25% trén von diéu |é (2,500 dong/co phiéu). Cong ty da chét quyén
nhan c6 tic dot 1 1a 1,000 déng/cé phiéu vao ngay 23/03/2023.

Piém nhan d4au tu: (1) Lgi nhuén cé thé duy tri muc tang trudng di ngang
trong ndm 2023F, bat chdp viéc nha may phai tam dirng trong thoi gian dai
dé thuc hién dai tu. D6 1a nho trién vong tuoi sang cla nhiét dién, do hién
tuong La Nina ¢ thé€ qua di tir ddu ndm 2023 va cudn di uu thé thuén loi
cla thdy dién. Theo d6, ching t6i du bdo tong san lugng cé thé dat khoang
4,078 triéu kWh trong nam 2023F, tuong duong véi mic thuc hién trong
nam 2022.

(2) Cong ty dang téng toc giam ng va cung c6 hoat dong kinh doanh trong
bGi canh |4i suat tdng cao. Diéu nay cho phép cong ty dam bao lgi nhuan
va ty |é chi tra ¢6 tirc cao trong tuong lai.

Pinh gia & khuyén nghi: Str dung phuong phap DCF va P/E, ching t6i uwdc
tinh gid tri hop Iy 1a 33,300 déng/c6 phi€u. Do dd, ching t6i dua ra khuyén
nghi MUA véi mirc tang gid tiém nang la 13%. Dinh giad nay da tinh dén ké
hoach dai tu nha may ctia NT2 trong nam 2023, du kién kéo dai 44 ngay,
khién cho san lugng chi dat mirc twong duong 2022 thay vi tdng trudng
nhu du bdo trude dé cla ching toi.

Rui ro: (1) Bién dong bat lgi cda gia khi tu nhién; (2) Su thay ddi bat Igi
trong chinh séach diéu hanh cua chinh phd; (3) Rui ro suy thodi kinh t€ ngay

0423 cang rd nét; (4) Rui ro dong tién do EVN cham thanh toan

Chi s6 tai chinh

Doanh thu thuan (ty VND)
LNST (ty VND)

EPS (VND)

Téng trudng EPS (%)

Gia tri s6 sach (VND)

P/E

P/B

C8 tirc (VND)

2019A 2020A 2021A 2022A 2023F

7,670 7,654 6,082 6,150 8,788 8,012
782 754 625 534 883 732
2,717 2,620 2172 1,854 3,069 2,543
-3.49% -3.58% -17.10% -14.63% 65.50%  -17.14%
12,795 14,336 14,928 14,706 16,027 16,070
29.46 17.75 23.17 23.44 9.92 13.48
2.06 1.83 1.76 1.79 1.83 213
7,192 = 2,500 2,000 1,650 2,500



