NGAN HANG TMCP QUAN DOl

San: HSX/Viét Nam

Ma CK: MBB

Nganh: Ngan hang

MUA [+53%] Ngay cap nhat:
04/05/2023
Gia hop ly 27,800 VND
Gi4 hién tai 18,200 VND
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 4,553.9
Free float (triéu) 2,493.7
V&n héa (ty VND) 82,065
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 10,199,744
S& hitu nudce ngoai (%) 23.24%
Ngay niém yét dau tién 01/11/2011

CO CAU CcO PONG

= Tap doan Céng nghiép - Vién
théng Quén doi (Viettel)

= Téng Cong ty Dau tu va Kinh
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Ng6i sao ndi bat cia nganh ngan hang
nhung ciing nhiéu rdi ro

KQKD 2022: Dén cubi ndm 2022, Thu nhap l&i thudn clla MBB tang
37.5%YoY lén 36,023 ty dong. Lgi nhuan sau thué nam 2022 tdng manh
37% YoY |én 18,155 ty d6ng nh& hoat ddng cho vay cai thién. Dén cubi nam
2022, NIM cai thién 66 bps so véi cudi nam 2021 1én 5.82%, top 25% ngan
hang cé NIM cao nhat ndm 2022. Tin dung ctia MBB tang trudng 25% YTD,
top 2 ngén hang c6 tdc do tdng trudng cao nhat. Chat luong tai san suy
gidm so v&i cubi nam 2021. Ty lé ng xau ciia MBB ndm 2022 |a 1.09%, tang
10 bps YoY va thdp hon mdrc trung binh nganh la 1.67%.
Piém nhan dau tu:
Top 2 ngan hang c6 Ty suat Loi nhuan trén vén (ROE) cao nhat toan
nganh. ROE cda MBB lién tuc cai thién trong giai doan tir 2016-2021 tir
11.7% vao nam 2016 Ién 25.6% vao nam 2022, thudc top 2 ngan hang cé
ROE cao nhat nganh nhg NIM vuot troi.
Nhan chuyén giao bat budc. MBB c6 cac quyén loi chinh sau khi nhan
chuyén giao bat buéc 1 TCTD: (1) MB khong phai thuc hién hop nhat BCTC
cuia TCTD dugc chuyén giao bat buéc; MB dugc loai trir TCTD dugc chuyén
giao bat budc dé khi tinh ty 1& an toan vén hop nhat; (2) Viéc nhan chuyén
giao bat buéc mot TCTD giup MB téng trudng quy mé cao hon miurc tang
trudng binh quéan thi truong khoang 1.5-2x 3-5 ndm,; (3) Viéc t6i wu mang
ludi kénh phan phéi ciia MB va TCTD dugc chuyén giao bat budc (du kién
khoang 401 diém mang ludi trén toan quéc) sé tang do bao phu phuc vu
khach hang va nang cao gia tri thuwong hiéu cho MBB va nhirng Igi ich khac.
Pinh gia & khuyén nghi: Ching t6i du bdo tang trudng tin dung nam 2023
dat 17.3%, thap hon murc tang trudng 25% trong ndm 2022 do su téng
trudng cham lai cia danh muc trdi phi€u doanh nghiép do thj truong bat
dong san va vién canh nén kinh t€ gap nhiéu khé khan.
Chung t6i du phdng NIM trong nam 2023 ctia MBB giam 29 bps con 5.53%,
do l&i suat gidm anh hudng dén hoat dong cho vay va danh muc tréi phiéu
doanh nghiép ctia ngan hang.
Viéc Thong tu 14 hét hiéu luc va nén kinh t€ gap nhiéu kho khan anh huéng
dén chéat lugng tai san cda ngan hang. Ching t6i du phéng ty 1é ng x4u sé
tang 10 di€ém co ban lén 1.19%, trong khi chi phi du phong sé tang
22.4%YoY lén 9,854 ty déng va ty 1é du phong rdi ro cho vay sé tang Ién
245.9%.
S dung phuong phép dinh gia chiét khiu thu nhap thing du (Residual
Income) va P/B, chiing t6i xac dinh gia tri hgp ly d&i véi méi c6 phiéu MBB
la 27,800VND/CP. Khuyén nghi: Mua d6i véi co phiéu nay.
Rui ro:
(1) RUi ro 13i suat; (2) Rai ro ng x&u; (3) Rui ro canh tranh; (4) RUi ro trai
phi€u doanh nghiép.

Chi s6 tai chinh

Thu nhép l&i thuan (ty VND)
LNST (ty VND)

EPS (VND)

Tang trudng EPS (%)

Gid tri s6 sach (VND)

P/E

P/B

C8 tirc (VND)

14,583 18,000 20,278 26,200 36,023 41,863
6,190 8,069 8,606 13,221 18,155 21,507
2,865 3,401 3,075 3,499 4,004 4,743

77% 30% 7% 54% 37% 18%
15,817 16,810 17,900 16,538 17,559 22,155
3.93 3.21 3.16 6.64 5.59 5.88
0.71 0.65 0.54 1.41 1.28 1.27
0% 0% 0% 0% 3.5% N/A



