NGAN HANG TMCP PHUONG DONG

Ma CK: OCB

MUA [+56%] Ngay cap nhat:
08/05/2023
Gia hop ly 24,800 VND
Gi4 hién tai 15950 VND
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 1,369.9
Free float (triéu) 753.4
V&n héa (ty VND) 21,575.6
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 1,434,534
S& hitu nudce ngoai (%) 21.3%
Ngay niém yét dau tién 28/01/2021
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Chi sé tai chinh

2017A

San: HSX/Viét Nam

Nganh: Ngan hang

Cap nhat Pai H6i Péng C6 Déng nam 2023
Dai tac chién lugc tao dong luc tang truwdng dai han

NGi dung chinh: Két qua kinh doanh Q1 2023: Két thiic Q1 2023, thu nhéap 13i thuan
clia OCB tang trudng 5%YoY 1én 1,751 ty dong, dong gop 84% vao Thu nhap hoat
dong. Thu nhép ngoai lai cia ngan hang dat 339 ty déng, duy tri muc so vdi cing
ky ndm ngodi. Lgi nhuan sau thué cia OCB trong Q1 2023 tang 18% YoY Ién 786
ty déng do ngan hang giam manh trich lap dyu phong va su téng trudng cham lai
cua hoat dong cho vay.

K& hoach kinh doanh nam 2023. OCB d4t ké hoach tang trudng tin dung 20% trong
nam 2023 dat 147 ngan ty dong, trong khi huy déng thi truong 1 tang manh hon &
muc 26%YoY |én 173 ngan ty déng. Qua d0, Lgi nhuan trude thué ké hoach nam
2023 dat 6,000 ty dong (+37%YoY). Ngan hang dat ké hoach tong tai san tang
trudng 25%YoY Ién 48 ngan ty dong. Ban lanh dao cho biét hoat dong cdt I6i tang
trudng t6t nam 2022 va ky vong vé su khdi sdc clia hoat déng mua ban trai phiéu
dau tu sé la nén tang dé OCB dat dugc ké hoach kinh doanh ndm 2023. Chiing toi
cho rang do tang trudng tin dung hét Q1 2023 ctia OCB mai chi dat 1.97% YTD, do
d6 muc tiéu tang trudng tin dung 20% tuong déi thach thire trude nhu cau tin dung
yéu do |3i suat cao va hoat dong kinh t& tri tré.

P6i véi cac khoan no ctia FLC va Pai Nam: Ban |anh dao cho biét OCB d4 thu hoi
xong ng clia FLC va Dai Nam. D&i véi danh muc tai san, ngan hang da cho bén tha
3 thoi gian d€ ndp tién. OCB mua toa nha 265 Cau Gidy d€ dau tu tai san, ndm
2022, OCB chdm dut giao dich do FLC chua thuc hién tha tuc sang tén do kho
khan noi bd, va FLC da tra du tién phat cho OCB.

K& hoach ting vén nam 2023. OCB dat k& hoach tang von 50%YTD lén 20,548 ty
dong tir nguén von chud sd hitu. Von diéu Ié tang thém dugc sir dung cho muc
dich: (1) 6,176 ty dong dugc dung cho hoat dong kinh doanh, dau tu, va cho vay;
(2) 672 ty dong duge str dung d€ dau tu cdng nghé thong tin, nang cap tai san,
trang bi tai san cd dinh.

C6 tirc: Nam 2023, OCB sé chi trd 50% ¢ tirc bang ¢ phiéu cho ndm 2022 va
nam 2021.

Pinh gia & khuyén nghi: Chiing t6i ky vong nhu cau tin dung sé kha quan hon trong
ntra cudi ndm 2023 do d6 udc tinh tang trudng tin dung nam 2023 cua OCB dat
16.8%YTD. Chung t6i ky vong xu hudng giam lai suat tiép tuc trong ndm 2023, qua
d6 uwdc tinh NIM cua OCB dat 3.87%, giam 13 bps so véi nam 2022. Théng tw
02/2023/TT-NHNN cho phép 6 chirc tin dung co ciu lai thoi gian trd ng va git
nguyén nhom ng d6i voi khong it khach hang tir ngay 24/4/2023 dén hét
30/6/2024. Qua d6, chiing t6i udc tinh ty 1é ng xdu clia OCB dat 2.63% trong nam
2023. Du doi mat véi nhiéu thach thire tir hoat déng cia nén kinh té€ sé anh hudng
dén hoat dong tin dung ctia OCB trong nam 2023, nhung chung t6i ky vong nhg
strc manh néi tai tir hoat dong kinh doanh c6t 16i va su phuc héi ctia hoat déng
mua bén ching khodn d4u tu sé tac dong tich cuc dén két qua kinh doanh cla
OCB trong ndm nay. Str dung phuong phap dinh gia chiét khau thu nhap théang du
(Residual Income) va P/B, ching t6i xac dinh gia tri hgp Iy d6i véi mbi cd phiéu
OCB la 24,800VND/CP. Khuyén nghi: Mua dai véi cd phiéu nay.

Rui ro: (1) Rui ro 13i suat; (2) Rui ro ng xau; (3) Ruai ro canh tranh; (4) Rui ro thj
truong; (5) Rui ro phép luat; (6) RUi ro tréi phiéu doanh nghiép

Thu nhép l&i thuan (ty VND) 2,401
LNST (ty VND) 817
EPS (VND) 1,634
Tang trudng EPS (%) 69%
Gid tri s6 sach (VND) 12,278
P/E N/A
P/B N/A
C8 tirc (VND) 5%

2019A 2020A 2021A
3,436 4,101 4,982 5,766 6,948 7,620
1,761 2,582 3,535 4,405 3,510 4,354
2,669 3,269 3,226 3,216 2,562 3,178
116% 47% 37% 25% -20% 24%
13,331 14,568 15,909 15,917 18,448 21,626
N/A N/A 6.63 7.10 7.66 7.82
N/A N/A 1.34 1.43 1.1 1.1
0% 0% 0% 0% 0% 0%



