TONG CTCP DICH VU KY THUAT DAU KHi VIET NAM

Ma CK: PVS

San: HNX/Viét Nam Nganh: Dau khi

MUA [+22%] Ngay cap nhat: 15/05/2023
Gia hop Iy 37,400 VND
Gid hién tai 25,700 VND
THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 477.9
Free float (triéu) 239
Vén hoa (ty VND) 12,283
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 5.1 triéu
S& hitu nudce ngoai (%) 26.04%
Ngay niém yét dau tién 20/09/2007

CO CAU CcO PONG

= PetroVietnam

= VanEck Vectors

37.6% ETF Trust

VN Investment
Property Holdings
0oCB

3.3%
3.3%

/

4.4%

Khac
BIEN DONG GIA CO PHIEU SO VG1 INDEX

25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%

01-23 0223 0323 04-23 05-23
e \/N-Index PVS
LICH SU’ DINH GIA
P/E
30
20 m
10
0
05-22 08-22 11-22 02-23 05-23

Chi sd tai chinh

Thuong nguén tré nén s6i dong nho gia dau & mirc
cao

So lugc cong ty: Tong CTCP Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam (PTSC
hay PVS) la mét thanh vién ctia Tap doan Dau khi Viét Nam. PVS dugc
thanh 1ap nam 1976 va hién d4 trd thanh Téng cong ty hang dau trong
linh vuc cung cép céc dich vu ki thuat dau khi, céng nghiép tai Viét
Nam, va la thuong hiéu 1én trén thi truong dich vu dau khi, céng nghiép
trong khu vuc. PVS dugce niém yét va giao dich trén S& Giao dich Chiing
khoan Ha Noi tir ngay 20/09/2007.

Du phéng: Chiing t6i ky vong doanh thu thuén clia cong ty sé dat 16.3
nghin ty déng (-1% YoY) trong ndam 2023 khi cac du an thudc backlog
c6 quy mo Ién nhu Gallaf Batch 3, Shwe Phase 3 va céc thanh phan
clia du én Pién gié Hai Long sé tiép tuc dugc trién khai véi tién do6 tot
(khoang 50%) trong nam nay cung ltic PVS c6 thé dau thau dugc nhiéu
du an mdi, dac biét 1a L6 B — O Mén. Theo d6, LNST c¢6 thé dat 939 ty
dong (-1% YoY). Nhu vay, hiéu qua hoat dong dugc ky vong sé tiép tuc
dugc clng c6 khi Bién lgi nhuan gop va Bién lgi nhuan rong duoc gilr
& murc 6% nhd gia nguyén vat liéu, nhién liéu sé n dinh hon trong ndm
nay

Diém nhan dau tu: (1) La tén tudi uy tin nhat trong linh vuc dich vu kj
thuat cho nganh dau khi va cac nganh céng nghiép khac tai Viét Nam,
PVS cé cho minh lvgng backlog I6n cta nhiéu dy an quan trong, bao
g6m ca cac du an nudce ngoai. Cac cong trinh dang trién khai cé thé ho
trg cho tang trudng cldia doanh nghiép trong nhiéu nam tdi.

(2) Trong diéu kién thi truang thuan loi hién nay va vdi tu céch la thanh
vién clia PVN, chuing t6i ky vong cong ty sé dat dugc nhiéu du an ngoai
khai quan trong trong thoi gian tdi, dac biét |a cac hop phan thugng
ngudn cta L& B — O Mén, véi téng vén dau tu |én dén hon 8 ty USD.
(3) Ngoai ra, PVS ciling dang hudng téi phat trién dién gié ngoai khoi
dé nam bat qua trinh chuyén déi xanh quan trong trong nhiing thap ky
téi. Cong ty da va dang hién thuc hdéa muc tiéu nay bang viéc ky MOU
vGi cac doi tac 16n tlr Dan Mach dén Singapore.

Pinh gia & khuyén nghi: Str dung phuong phap P/E, chiing t6i udc tinh
gia tri hop ly 1a 31,400 VND/c6 phiéu. Do d6, chuing t6i dua ra khuyén
nghi MUA vé&i mirc tang gia tiém nang la 22%. Dinh gid nay chua tinh
dén du an L6 B — O Mén trong ndm 2023 vi ching t6i cho rang du an
chi bat dau trién khai tir ndm 2024.

Rui ro: (1) Bién dong bat lgi clia gia nguyén vat liéu; (2) RUi ro suy thodi
kinh t&€ ngay cang ro nét

Doanh thu thuan (ty VND)
LNST (ty VND)

EPS (VND)

Tang trudng EPS (%)

Gia tri s6 séch (VND)

P/E

P/B

C8 tirc (VND)

14,638 16,789 20,180 14,198 16,373 16,281
573 996 710 677 944 939
2,191 2,161 1,306 1,258 1,849 1,868
-3% 1% -40% 4% 47% 1%
26,499 27,054 26,873 26,141 27,008 27,675
12.74 12.87 30.38 29.82 16.08 16.81
1.05 1.01 1.02 1.05 1.03 1.16
1,000 700 1,000 1,000 800 1,200



