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KHUYEN NGH]| MUA
Gia hop ly 71,600
Gi4 hién tai 64,200
Tiém néng tang/giam 11.6%
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 2,089.96
Free float (triéu) 835.98
V6n héa (ty VND) 139,175.14
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 4,350,485
S& hitu nudc ngoai (%) 50.97%
Ngay niém yét dau tién 19/01/2006
CO CAU 6 PONG
SCIC 36.00%
F&N Dairy Investments Private Limited ~ 17.69%
Platinum Victory Private Limited 10.62%
F&N Bev Manufacturing Pte. Ltd. 2.70%
Khac 32.99%
KHIA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 4,246
BVPS (VND) 15,166
No/VCSH 0.5
ROA (%) 17.54%
ROE (%) 29.31%
P/E 15.1
P/B 4.2
Ty suét cd tic (%) 6.0%
BIEN DONG GIA CO PHIEU
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VNM e V/N-Index
SO LUQC VE CONG TY

Vinamilk tién than la Céng ty Sira, Café mién Nam,
dugc thanh lap ndm 1976 truc thudc Téng Cuc
Cong nghiép Thuc phdm. VNM la doanh nghiép
sita 16n nhat Viét Nam, chi€m hon 40% gia tri
doanh thu toan nganh sira véi hon 250 mat hang
va hé thong phan phai khap ca nudc.
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CONG TY CO PHAN SUA VIET NAM

Nganh: F&B HSX: VNM

e Trién vong gianh lai thi phan nho chién dich marketing thay déi bo
nhan dién thuong hiéu mdéi.

e M4 rong bién |lgi nhuan gop dua trén ki vong gia stra nguyén liéu neo
& murc thap va nang cao cOng suat tlir cac du an trang trai bo sira.

e Ngoai ra, thi truong nude ngoai du kién sé la dong luc tang trudng
cho VNM trong cédc nam téi nho ddy manh céc chuong trinh
marketing va ky két nhiéu thoa thudn hop tac tai Trung Quéc. Cho
nam 2024F, ching t6i du phong doanh thu thuan va LNST dat [an
lugt dat 62,058 ty dong (+2.8% YoY) va 9,245 ty dong (+2.5% YoY).

e Chung t6i dua ra khuyén nghi MUA dai véi VNM tai muc gia hop ly
la 71,600 VND/c6 phiéu véi murc tang gia tiém nang la 11.6%.

Du bao KQKD 2024F

Theo tai liéu DPHDCD thudong nién 2024, HDQT VNM du kién trinh dai hoi
phé duyét ké hoach doanh thu dat 63,163 ty dong (+4.4%YoY), hudng dén
nam thu 4 lién tiép doanh thu vugt ngudng 60 ngan ty déng, dong thai danh
ddu cot mac lich str ké tir khi niém yét vao nam 2006. Ngoai ra, VNM du
kién l3i sau thué tang 4% YoY dat 9,376 ty déng. Trong béi canh nganh sira
Viét Nam da bao hoa va canh tranh canh, ching t6i uée tinh doanh thu
thuan va LNST cla VNM vao ndm 2024F sé lan luot dat 62,058 ty déng
(+2.8% YoY) va 9,245 ty dong (+2.5% YoY), lan lugt dat 98.3% va 98.6% so
vdi k& hoach clia VNM. Trong dd, doanh thu néi dia tdng 1.0% YoY dat
51,129 ty d6ng, doanh thu tir nudc ngoai tang 6.9% YoY dat 10,428 ty d6ng.
Bién lgi nhuén gop cai thién nhe 1én mic 41.2% nho:

(1) Dién bién gia nguyén vat liéu (sira nguyén liéu, duong, thirc an

chan nubi) dang trén da giam,

(2) Nang suét san xuét va ty Ié tu chd stra nguyén liéu tang nho cac

dv an trang trai bdo mai.
Piém nhan dau tu
(1) Trién vong tang thém thi phan nh& chién dich marketing thay ddi bo
nhan dién thuong hiéu méi: Su kién thay déi bo nhan dién thuong hiéu mdéi
vao thang 7/2023 vdi viéc thay ddi logo, mdu méa san pham cho dong san
pham sira nudc nham nd luc tré héa thuong hiéu hudng dén nhém tiéu
dung tré, nang déng. Trong nam 2024, Vinamilk du kién ti€p tuc gidi thiéu
bao bi mdi cho cdc nganh hang con lai, ching t6i cho rang cac chién dich
tai dinh vi thuong hiéu nay sé gop phan giip VNM gianh lai thi phan trong
tuong lai. Tinh dén cu6i thang 12/2023, thi phan ctia VNM tai Viét Nam da
tang 150 diém co ban so vai cung ky ndm ngoai, cai thién 1én muic 42.2%.
(2) M6 rong bién loi nhuan gop dua trén ki vong gia sira nguyén liéu neo ¢
mitrc thap va viéc nang cao cong suat tir cac du an trang trai bo sira: Ching
t6i ki vong VNM sé huédng lgi tir da giam cla sira nguyén liéu va phu pham,
phu gia trong nam 2024. Cac du an trang trai bo sira Moc Chau va Lao-
Jargo duogc du kién dua vao khai thac trong nam 2024 sé gop phan md
rong quy mo, tdng nang suat san xuit cho VNM va gilp cai thién bién lgi
nhuén gop khi ma 50% chi phi san xuat cia VNM nam & nguyén vét liéu.
(3) Doanh thu tir thi trudng nuéc ngoai cta Vinamilk cé trién vong ting
trudng tich cuc hon khi cong ty lién tuc ddy manh céc chién dich marketing
tai trwong hoc, chg, siéu thi, ky két nhiéu thda thuan hgp tac trong linh vuc
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