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KHOI PHAN TICH Nganh cao su thién nhién toan cau dang budc vao thai ky méi véi nhiing
Nguyén Ciru Minh Danh N . dé qav qian d hubi . didu nay s& hé
danhnguyen@phs.vn yeu to tiem tang deé gay gian doan chudi cung ung, diéu nay sé ho trg

gia ban dugc dy phong neo cao trén 1.8 USD/kg (45,600VND/kg) doi
vGi loai TSR20 va SVR10 trong giai doan 4Q24 - FY26.

Du bao doanh nghiép cao su ndi dia sé& duy tri kha ndng tang trudng loi
nhuén t6t nh& vao ky vong gia ban trong 4Q24-2Q25 téng trudng & muic
02 chir s so vai cling ky. Vi trién vong tich cuc, PHS khuyén nghi MUA:

+ CTCP Dau tu Cao su Dak Lak (UpCOM: DRI) véi gia muc tiéu 1a 15,100
VND/ ¢6 phiéu, tiém nang ting gia 1a 31.7% (*).

+ CTCP Cao su Dong Phu (HSX: DPR) véi gida muc tiéu la 43,500 VND/
¢0 phiéu, tiém nang tang gia 14 21.6% (*) (* gém ty suét c6 tuc tién mat).

Tong quan thi trudng cao su thién nhién toan cau

Thi trrong cao su toan cau gan day dang ghi nhan cac bién dong manh
theo ca 02 chiéu tang giam, nhung véi mirc nén thap cung ky da hé trg
gia cao su duy tri dugc bién d6 tang truéng YoY cao va duy tri dén nira
dau 4Q24. Dén gilra thang 11/2024, gia binh quan thang TSR20 ghi nhan
1.94 USD/kg (-3.1% MoM; +27.0% YTD; +32.4% YoY).
Theo PHS, dao ddng gia trong thoi gian ngan dén tir cac nguyén nhan sau:
e Bién dong ting: Cac nha san xuat toan cau dady manh thu mua nguyén
liu trong 09-10/24 d€ dam bao hoat dong san xuat 6n dinh dén 1H25:

(i) Phuc héi nganh céng nghiép 6 t6: Dt liéu 9T24 cho thay nganh céng
nghiép 6 16 — Iinh vuc tiéu thu cao su thién nhién chd yéu — dang
phuc hoi va tang trudng tich cuc ca trén co s& QoQ va YoY tai cac
thi trudng 16n nhu My, Trung Quéc, va Chau Au.

(ii) Nguén cung gian doan: Céc ndng trudng cao su trong yéu tai Dong
Nam A lién tuc chiu &nh hudng tir mua bao ké tir thang 8/2024, dan
dén lo ngai vé kha nang cung &rng nguyén liéu tir 4Q24 - 1H25, déc
biét trong b&i canh nhu cAu tiéu thu du bao én dinh.

e Diéu chinh giam: Nha cung (rng trén thj trudng c6 thé giam téc do san
xuit d&€ danh gia tac dong va diéu chinh k& hoach thu mua sau su kién:

(i) Tri hoan Quy dinh EUDR: Tir gilta thang 10/2024 dén nay, théng tin
vé viéc tri hodn Quy dinh EUDR thém 1 nam (tir 31/12/2024 sang
2025) da khién cac nha san xuét roi vao thé bi déng, khi ho da chuan
bi cac don hang cho ndam 2025 véi gid thu mua nguyén liéu cao su
dat chua@n EUDR cao hon tir 10% - 30% so vdi thong thudng.

(ii) Quan ngai vé cudc chién thué quan méi: Cudc bau clr Téng théng
My da khép lai véi chién thang clia Téng thdng Donald Trump, lam
day Ién lo ngai vé kha nang xuat hién chinh sach thué quan méi. biéu
nay c6 thé khién nha san xuat chd dgi cac déng thai cu thé tir chinh
quyén mdi, nham xay dung chién lugc phu hgp giai doan tir 2025.

Sau khi bt pha manh trong 10 thang qua, cau hoi dat ra liéu
xu huéng tang gia cao su thién nhién c6 bén ving?

Chung tdi tiép tuc gilt quan diém TICH CUC v6i nhém nganh cao su thién
nhién giai doan 4Q24 - FY26 véi dy phong gia ban sé neo trén mat bang
gia cao hon (trén 1.8 USD/kg ddi vai cac loai TSR). Pac biét, tang trudng
vé gia hoan toan c6 thé duy tri trong 06 thang téi véi gia dinh gia TSR20
binh quan quy dat 1.8 USD/kg tir 4Q24-3Q25. Chi tiét:
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