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ễ ế ắt đầ ở ắ ộ năm ảm đạ
Ngành cảng trong giai đoạn 9T2024 đã có sự tăng trưởng khả quan với sản 
lượng khai thác trên cả nước trong 9T2024 cải thiện +19.2%YoY nhờ (i) hồi 
phục trên mức nền thấp và (ii) hưởng lợi từ các biến động vĩ mô (Mỹ áp thuế 
lên các mặt hàng của Trung Quốc, tắc nghẽn cảng tại Singapore). Đồng thời, 
thông tư 39/2023/TT-BGTVT có hiệu lực từ tháng 2/2024 giúp giá dịch vụ 
cải thiện bình quân dao động từ 3-10% tùy theo từng khu vực. 

Theo số liệu kết quả kinh doanh trong 9T2024, lợi nhuận sau thuế của ngành 
cảng nói chung tăng trưởng tích cực với +42%YoY nhờ yếu tố tích cực được 
đề cập phía trên (ước tính bao gồm đã loại trừ lợi nhuận bất thường) 

ể ọ
Chúng tôi đưa ra qua điểm TRUNG LẬP đối với ngành cảng biển, dựa trên:

(1)  Sản lượng thông qua cảng kỳ vọng cải thiện nhưng chậm và có sự phân 
hóa chủ yếu đến từ nhu cầu nhập khẩu và triển vọng tiêu dùng tại Trung 
Quốc và Mỹ trong thời gian tới. Trong đó: 
• Trung Quốc: Chúng tôi cho rằng tác động từ các chính sách kinh tế 

giúp thúc đẩy nhu cầu tiêu dùng tại các khu vực này sẽ cải thiện 
nhưng có độ trễ, đồng thời triển vọng đơn hàng trong 2025 dự kiến 
chưa cải thiện. Theo đó, động lực tăng trưởng hàng hóa thông qua 
cảng tại khu vực phía Bắc dự kiến chưa có nhiều khởi sắc trong 2025. 

• Mỹ: Chúng tôi kỳ vọng sản lượng hàng hóa thông qua cảng tại phía 
Nam trong thời gian tới phụ thuộc nhiều vào triển vọng tiêu dùng của 
người dân Mỹ nhờ tác dụng hạ lãi suất của FED hơn là phụ thuộc vào 
kế hoạch áp thuế của Trump trong nhiệm kỳ mới do độ trễ trong thực 
thi chính sách và tồn kho của Mỹ cao khiến các nhà nhập khẩu sẽ có 
xu hướng gia tăng nhập hàng tồn kho gần với thời gian áp thuế. Theo 
đó, chúng tôi cho rằng sản lượng thông qua cảng phía Nam dự kiến 
sẽ cải thiện trong 2H2025 nhờ tác động thẩm thấu đến từ FED hạ lãi 
suất giúp cầu tiêu dùng cải thiện. 
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