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NGANH CAO SU THIEN NHIEN
B&o cédo cap nhat Két qua kinh doanh Quy 4/2024

- Két qua kinh doanh 4Q24 nhém nganh cao su thién nhién ghi nhan mirc
tang trudng vugt tréi. Toc do tang trudng trung binh ctia nhém nay vé
doanh thu, lgi nhuan goép va LNST thudc c6 déng cong ty me (LNST-
CDTS) lan luot dat 25%, 97% va 110% YoY. Cac yéu té thic day két qua
nay bao gom (i) Gia ban cao su binh quan 4Q24 tang tlr 30% - 40% so vdi
cung ky; (ii) Vuon céy tai Viét Nam, Lao, Cambodia dén chu ky chin muai.
- Du bao doanh nghiép cao su ndi dia sé duy tri kha ning ting truéng
lgi nhu@n tot trong ndm 2025 nho vao (i) Gia ban du phdng tang trudng
dmurc 4% - 23% so véi cung ky dén it nhat 2Q25; (i) Tan dung lugng hang
ton kho 16n vao cudi 4Q24; (iii) Thi truong tiéu thu cao su noi dia hudng
loi tir si chuyén dich d4u tu nganh sdm 16p trong béi canh cang thang
thuong mai toan cau gia ting. Vi trién vong tich cuc, PHS khuyén nghi:
+ MUA CTCP DPau tu Cao su Dak Lak (UpCOM: DRI) véi gia muc tiéu la
15,100 VND/cp, tiém nang tang gia 23.8% (* gém ty suat cé tirc tién mat).
+ TANG Ti TRONG CTCP Cao su Pong Phu (HSX: DPR) véi gia muc tiéu
la 43,500 VND/c@ phiéu, tiém nang tang gia la 10.4% (*)

Nguén cung cao su toan cau bi suy giam manh trong mua cao diém cudi
2024 do mua b&o cung véi cac diéu kién thoi tiét khac nghiét khién cho tinh
trang thiéu hut du kién sé kéo dai dén mua khai thac méi (tir 06/2025 trg
di). Trong khi d6, nhu c3u tiéu thu nguyén liéu cao su duy tri 6n dinh khi
nganh céng nghiép 6 t6 va linh vuc sam 16p tai 03 thi truong 1én (M, EU va
Trung Qudc) tiép tuc ghi nhan tang trudng ca QoQ & YoY. Vi vay, PHS du
bao gia cao su SVR10 sé duy tri trén 1.8 USD/kg it nhat dén 2Q25 (trudc
khi bat dau mua khai thac méi). Tir d6, gia ban cua cac doanh nghiép cao
su Viét Nam cé thé ghi nhan ting truéng 4 - 23% YoY.

Thém vao dé, cing thang thuong mai sé gilp thi trudng tiéu thu cao su ndi
dia Viét Nam hudng lgi tir lan séng chuyén dich dau tu cla cac doanh
nghiép san xuat I16p xe hang dau Thé giéi. 02 thang cudi nam 2024, tiép tuc
c6 02 du an md rong lon dugce théng bao vai téng céng suét I6p xe ting
thém 15 triéu 16p (Haohua Tire giai doan 2 — 10 triéu 16p va Kumho Tire giai
doan 3 md rong — 5 triéu lop), twong (ng 39% san lugng 16p 6 t6 san xuét
tai Viét Nam nam 2023.

Doi véi sy kién My ap thué nhap khau 25% hang héa tir Canada, Mexico va

tang thém 10% d6i véi Trung Quéc (du kién ap dung tir ngay 04/02/2024,

da dugc hoan thém 30 ngay), chiing t6i du kién sé khong gay gian doan

dén nhu cau tiéu thu ma chi anh hudéng dén chuéi cung t&ng. Chi tiét:

(1) Hoat dong san xuat 16p tai Trung Qudc van co6 kha nang duy tri tang
trudng, it bi anh hudng khi My khéng con la thi truong trong yéu.

(2) Ap thué méi tai 03 quéc gia trén c6 thé khéng gay ra sy dit géy trong
chudi san xuét cla nganh cong nghiép sam I6p tai My ma tao su
chuyén dich san xuét dén thj truong tiém nidng mai (Pap ng ngudn
cung nguyén liéu cao su thién nhién &n dinh), trong d6 cé Viét Nam.
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