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KHUYEN NGHI TANG TY TRONG
Gia hop ly 50,600
Gia hién tai 43,000
Tiém néng tang/giam 18%
THONG TIN CO PHIEU
CP dang luu hanh (triéu) 154.0
Free float (triéu) 20.0
Vén héa (ty VND) 6,622.39
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 244,465
S& hitu nudc ngoai (%) 49.4%
Ngay niém yét dau tién 04/12/2006
CO CAU cO PONG
SK va cdac bén lién quan (KBA, Binh
Minh Kim) 64.8%
Tdéng Coéng ty Dugc Viét Nam - CTCP 22.0%
Khéc 13.2%
KHIA CANH TRONG YEU
TTM EPS (VND) 2,156
BVPS (VND) 14,594
Ng/VCSH 0.3
ROA (%) 12.7%
ROE (%) 15.4%
P/E 21.8
P/B 2.9
Ty suét cd tic (%) 1.2%
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SO LUQC VE CONG TY

Cong ty C6 Phan Dugc phdm Imexpharm (HSX:
IMP) dugc thanh lap vao ndm 1977 co tién than la
Co6ng ty Dugc phdm Cap |l tai thanh phd Cao Lanh,
tinh Pong Thap. Imexpharm hoat déng trong linh
vuc san xuat va kinh doanh céac san pham dugc
pham, bao gém céc loai thudc va san pham y té
khac nhau. IMP hién dang van hanh 4 nha may,
trong dé c6 12 day chuyén san xuét dat tiéu chuén
EU-GMP va dan d4u thi phan thuéc khang sinh tai
Viét Nam, dat 10%.
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CONG TY cO PHAN DUQC PHAM IMEXPHARM

Nganh: Dugc phdm HSX: IMP

e IMP coéng bd KQKD Q1/2025 tang trwdng manh mé so vdi cung ky
nam ngoai, hoan thanh 23% k& hoach doanh thu va 19% ké hoach lgi
nhuan ndm 2025. Mirc tang trudng dugc hé trg dong déu tir ca hai
kénh ETC va OTC, lan luot dat 27% YoY va 25% YoY.

e Cho nam 2025, IMP d&t ké hoach kinh doanh nam 2025 véi t6ng
doanh thu tang 18.6% YoY dat 2,981 ty déng va LNTT tdng 22.1%
YoY dat 493.5 ty déng. Chién lugc trong tdm cua cong ty gom: (1)
khai thac phan khic dugec phdm cong nghé cao tai kénh ETC, (2)
téng cuong hop tac vai cac chudi nha thudc va ma rong mang ludi
phan phéi tai mién Bac tai kénh OTC. Bén canh do, du 4an nha may
IMP5 sé khdi cong xdy dung vao cudi ndm 2025 va san xuat thuong
mai tlr ndm 2028, tap trung vao cac nhém diéu tri ngoai khang sinh
nhu tim mach, tiéu duong, tiéu hoa...

e Chung t6i duy tri danh gia tich cuc vé trién vong tang trudng ctia IMP
dua trén céc ky vong: (1) xu hudng nganh thuan lgi, (2) lgi thé san
xudt theo tiéu chuan cao EU-GMP, (3) dan d4u thi truong thudc
khang sinh va (4) chién lugc mé réng danh muc san phdm ngoai
khang sinh trong trung va dai han. Cho nam 2025F, chdng t6i du
phéng IMP sé& ghi nhan doanh thu gop téang 14.8% YoY dat 2,886 ty
dong va LNTT tdng 18.1% YoY dat 477 ty dong. Bién lgi nhuan gop
cai thién nhe 1én murc 39.5% (+70bps YoY) nha déng goép tich cuc tir
thuéc khang sinh gia tri cao va kiém soat chi phi NVL hiéu qua.

e S dung phuong phap dinh gia DCF va P/E, ching t6i dua ra khuyén
nghi TANG TY TRONG danh cho IMP véi gia hop ly 14 50,600 VND/cé
phiéu (tdng 19% so vdi dinh gia trude do), twong trng mitc tang gia
tiém nang la 18%.

Cap nhat KQKD Q1/2025

IMP céng bd KQKD Q1/2025 téng trudng manh mé véi doanh thu gop téang
23.3% YoY dat 671 ty dong va LNTT tang 22.5% YoY dat 95 ty dong, Ian luot
hoan thanh 23% k& hoach doanh thu va 19% ké& hoach lgi nhuan ndm 2025.
Mtrc tang trudng dugc hé tro déng déu tir ca hai kénh ETC va OTC:
- Kénh ETC: Doanh thu tdng 27% YoY nh& md réng hop tac vai cac bénh vién
va sy dong gop tich cuc tir nhém thude khang sinh tiém gia tri cao. Ngoai
ra, thém 1 day chuyén san xuat tai IMP dugc chirng nhan dat chuan EU-
GMP vao cudi ndm 2024 déng gop vao murc tang trudng tich cuc tai kénh
bénh vién (nang tong sé day chuyén san xuat dat chuan EU-GMP la 12).
- Kénh OTC: Phuc h6i manh mé véi doanh thu tdng 25% YoY va dat mirc cao
nhat trong nhiéu nam tinh theo quy, déc biét ngi bat tai mién Bac (+69%
YoY) nha céc chién dich quang ba, khuyén mai hiéu qua va tang cuong hop
tac vai cac chudi nha thude. Nhém san pham thude ho ghi nhan mirc tang
trudng an tuong (+42% YoY) trong béi canh cac bénh dudong ho hap gia
tadng dau ndm. K& hoach md réng tai mién Bac du kién sé déng gop tich
cuc cho kénh OTC trong thai gian téi.
Bién lgi nhuén gop tidng 270bps YoY dat mirc 39.5% nho kiém soat hiéu qua
gia von hang ban va ddy manh hoat déng san xuét tai tat ca cac day chuyén
dat chuan EU-GMP, trong do6, san lugng san xuét tai nha may IMP4 tang
dén 126% YoY. Trong quy, IMP ciling da ra mat 9 san phdm mdi va dang
trién khai 133 du an R&D, cho thdy su dau tw manh vao danh muc san pham
trong tuong lai.
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