Tong Cong ty coé phan Xuat nhap khau va Xay dung Viét Nam

Bdo céo lan dau
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KHUYEN NGH]I TANG TY TRONG
Gia hop Iy 25,400
Gia hién tai 22,950
Tiém néng ting/giam 11%
THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 432
Free float (%) 51%
Van hoa (ty VND) 4927
KL GDTB 3 thang (c6 phi&u) 1.1
S¢ hiru nude ngoai (%) 49%
Ngay niém yét dau tién 18/12/2015

C0 cAu cO PONG

CTCP Dau tu Pacific Holding 45%

CTCP QLQBT Dragon Capital 2%

KHIA CANH TRONG YEU

TTM EPS (VND) 1916
BVPS (VND) 20,439
N/VCSH (%) 0.7
ROA (%) 9.2%
ROE (%) 3.5%
P/E 12.0
P/B 1.1
Ty suét c6 tic (%) 4%

BIEN PONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

Téng Coéng ty C6 phan Vinaconex la mét trong
nhitng téng céng ty xay dung va bat dong san
hang dau Viét Nam. Hoat déng da nganh, bao
g6m xay dung cong nghiép va dan dung, phat trién
bat déng san (nha &, khu céng nghiép), san xuit
cbng nghiép, va dau tu tai chinh...

KHO! PHAN TicH

T6 Dinh Hién Vién
viento@phs.vn

www.phs.vn

TRIEN VONG THUAN LOI NHO
MANG XAY LAP VA BAT DPONG SAN

e Trong Q1/2025, VCG ghi nhan két qua kinh doanh kém kha quan véi
doanh thu thuan va LNST-CDTS Ian lugt dat 2,596 ngan ty dong (-
2%YoY) va 128 ty dong (-72%YoY) — [an lugt hoan thanh 17% va 13%
so vdi ké hoach kinh doanh 2025.

 Trong 2025F, ching t6i dua ra quan diém KHA QUAN dai véi VCG
dua trén quan diém (i) Doanh thu ti€p tuc dugc cai thién dugce dan
dat b&i mang kinh doanh xay lap nho lugng backlog Ién va déng gép
tr 4 du an bat dong san trong 2025F (i) Bién lgi nhuén gop héi phuc
nhd cdc bién cia mang kinh doanh xay lap cai thién va (i) Trién vong
day manh d4u tu céng trong ndm cudi cta ké hoach trung han 5 nam
(2021 - 2025) gitp ho trg tam ly dau tu d6i véi nhom dau tu cong.

e Chiing ti dua ra khuyén nghi TANG TY TRONG d6i vai ¢ phiéu VCG
véi gid muc tiéu la 25,400VND/cé phiéu, trang tng véi tiém nang
tdng gid 11% so vdi gia dong ctra tai ngay 22/05/2025.

Cap nhat két qua kinh doanh Q1.2025

Trong Q1/2025, VCG ghi nhan két qua kinh doanh kém kha quan véi doanh
thu thuan va LNST-CDTS lan lugt dat 2,596 ngan ty déng (-2%YoY) va 128
ty déng (-72%YoY) — lan lugt hoan thanh 17% va 13% so vdi ké hoach kinh
doanh 2025. Trong dé:

* Doanh thu thuan gidm nhe -2%YoY chu yéu do doanh thu hoat ddng bat
dong san gidm manh -71%YoY - tuong duong véi khoang 77 ty doéng.
Chuing t6i cho rang diéu nay chu y&u dén tir hoat dong md ban cac du an
nhu trung tdm thuong mai chg Mo ghi nhan ddy da trong doanh thu
Q1/2025.

+ Médc du hoat dong kinh doanh c¢ét 16i chura ghi nhan két qua kha quan, tuy
nhién chung t6i nhan thay chi phi 13i tai chinh giam manh -51%YoY - cho
thay nd luc kiém soat don bay tai chinh va hiéu qua trong viéc st dung chi
phi.

Du bao két qua kinh doanh 2025F

Chuing t6i ky vong hoat déng déu tu cong sé tiép tuc dugc Chinh phi uu
tién va thic ddy manh mé trong thai gian tdi, nhé vai trd then chét cla linh
vure nay trong viéc hd trg ting trudng kinh té€. Dién bién nay sé tao luc day
tich cuc cho mang xay lap — linh vuc c6t 16i trong hoat déng kinh doanh
cutia VCG trong trung va dai han. Dua khai luong backlog con lai cho giai
doan 2025F - 2026F, PHS udc tinh doanh thu thuan va LNST-CDTS trong
nam 2025F [an lugt dat 15.4 ngan ty déng (+20%YoY) va 1.1 ngan ty déng

(+24%YoY). Trong do:

1. D6i véi doanh thu déng gép chinh dén tir mang xay lap va bat dong
san. Cu thé:

e Mang xay ldp udc dat khodng 10.9 nghin ty déng, tuong ing mirc tang
trudng 18% sveck ndam trude.

e Mang bat déng san ky vong déng gop tich cuc vao két qua kinh doanh
clia VCG, du kién s& mang lai khoang 1.6 nghin ty déng doanh thu trong
nam 2025F, tang 56% so vadi cung ky tir ghi nhan cac du an nhu Green
Diamond, TTTM chg Mo, KBT Dai |6 Hoa Binh va KBT Vinaconex Mdng
Cai
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