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KHUYEN NGHI

e Doanh nghiép tai chinh/ ngan hang duy nhat duy tri lién tuc duoc téc

G'a :f{p ly . 14400 do6 tang trudng tin dung khoang 40% trong 4 ndm gan nhat.
G,'f 'e'jta' L 10,300 e Két qua kinh doanh an tugng: Thu nhap l&i thuan (NII) tang trudng
Tiém nang tang/giam 39.8% A ® , - B )
manh (+103,7% YoY), Igi nhuan trude thué (PBT) tang trudng tuong

THONG TIN C6 PHIEU tng (+71,9% YoY), nha bién 13i rong (NIM) phuc héi. Dy bdo LNST
CP dang luu hanh (triéu) 760.6 ndm 2025 dat khoang 955 ty dong (+70% YoY) va ti€p tuc duy tri kha
Free float (%) 95.84% nang tang trudng tin dung manh (du phéong +20% nam 2025).
V&n héa (ty VND) 7,834 e Bang can dai dugc quan trj tot: tai cudi 2024, ty 1é no xau (NPL) thap
KL GDTB 3 thang (c8 phiéu) 10,419,163 nhat nganh & mic 0,79%, véi ty 1é du phong bao ng xau (LLR) cao
S& hitu nuée ngoai (%) 0.21% nhat véi mic 134,9% (chi sau VCB va CTG).
Ngay niém yét dau tién 07/08/2018 ¢ Dinh hudng chién lugc ré rang: tap trung tang trudng danh muc cho

o vay vao céc linh vuc tiém néng, co téc do tang trudng cao nhu ban
CO CAU CODONG buén/bén 18, dién Iuc va xay dung.
VIX Securities JSC (HSX: VIX) 416% . .. . L N e R P P .
- Ngay 15/01/2025 -10% e Dinh gia chua phan anh day du tiém nang: Gia co phiéu hién tai chua
Khac 05.84% phan anh didng nén tang co ban dang cai thién, chat luwgng tai san

t6t, cling nhu trién vong tang trudng vuot troi cda doanh nghiép.

Luan diém dau tu:

CHi SO TAI CHINH (LTM) (1) Hiéu qua kinh doanh vuot trdi: Mrc tang truang NIl I6n chd yéu dén tir
TTM EPS (VND) 881 viéc cai thién dang k& NIM cta EVF — tir 1,71% nam 2023 1én 2,9% trong
BVPS (VND) 12,159 nam 2024 di cung véi tdng trudng tin dung ti€p tuc rat manh trong ndm
ROA (%) 125% 2024, dat 46,8 nghin ty dong (+40% YoY) — nam thir 04 lién ti€p cé mic
ROE (%) 2065 tang khoang 40%.

P/E 1169  Trong quy 1/2025, EVF ghi nhan lgi nhuan truéc thué dat 306 ty dong
B/B 0.85 (+83% YoY). Két qua nay phan anh rd nét su cai thién vé hiéu qua kinh do-

anh cla doanh nghiép. Déng thdai, lgi nhuan quy 1 cling hoan thanh 31,8%

ké hoach Igi nhuan nam 2025 (960 ty dong, theo ké hoach cua DHDCD).

NIM trong quy 1/2025 tiép tuc cai thién |én murc 3,2%.

(2) Bang can doi dugc quan tri tot: tinh dén nam 2024, EVF ghi nhan ty 1é

10% 4~ VNindex EVF NPL thap nhat thi trudng, & murc 0,8%, so véi mire trung binh 2,3% ctia nhém
0% 4 ngan hang thuong mai I6n va 2,2% ctia cac ngan hang thuong mai vira va

-10% A nhd khac. EVF ciing duy tri ty I& (LLR) cao nhat trong ca hai nhém so sanh,

20% A cho th3y kha nang ki€ém sodt rui ro tin dung va chat luong tai san 6n dinh.

C8 tirc (%)

BIEN PONG GIA CO PHIEU

-30% - Dlnh gla' & Khuyé’n nghi:
-40% - Chung t6i dy phong NIl va LNST cua EVF trong ndm 2025 sé dat lan lugt
50% , , , 2.034 ty dong (+40,9% YoY) va 955 ty déng (+70,3% YoY).

05-24 09-24 01-25 0525  vé mat dinh gid, chung t6i ap dung phuong phép so sanh P/B tuong tng

theo ROE dé& udc tinh gid tri hop Iy cda ¢ phiéu EVF & mirc 14.400 déng/cé
phiéu. Trén co s& do, ching t6i khuyén nghi MUA, véi tiém nang téng gia
udc tinh khoang 39,8% so vdi murc gia dong ctra ngay 22/05/2024

SO LUQC VE CONG TY
CTCP Tai Chinh bién Luc (HSX: EVF) dugc thanh
lap vao thang 07/2008 va trd thanh cong ty dai

chiing tir thang 09/2008 véi cac hoat dong trong  Ri ro: (1) RUi ro tap trung danh muc cho vay va (2) rti ro quan tri.
viéc thu x€p va quan tri vén cho cac du an dién

thudc Tap doan Dién Luc Viét Nam va cac don vi Tong quan du phéng 2023A 2024A 2025F

thanh vién; déng thoi cung cép cdc san phadm NIl (ty diong) 709 1,444 2,034 2318 2776

dich vu tai chinh trén thi truong. Ngay

12/01/2022, EVF dugc giao dich trén S& Giao NFI (ty déng) 3 40 44 49 53

dich Chimg khoan TPHCM (HOSE) TOI (ty dong) 1,094 1,502 2,022 2,299 2.750

CHUYEN VIEN PHAN TiCH NP (ty dong) 328 561 955 1,026 1,297

Nguyén Nam Son EPS (VND) 849 704 1,256 1,349 1,706

Phé Phong

sonnauyennam@phs.vn ROE (%) 5.13% 6.42% 10.07% 9.80% 11.16%
Gid tri s8 sach (VND) 12,007 11,843 13,098 14,436 16,128
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