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25/02/2026

KHUYEN NGHI NAM GIUr
Gia hop ly 15,000
Gia hién tai 14,300
Tiém néng ting/giam 5%
THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 3,068
Free float (%) 20%
Van hoa (ty VND) 44177
E;iguE;TB 3 thang (triéu cd 11,504
S& hiru nude ngoai (%) 80%
Ngay niém yét dau tién 14/01/2019
CO CAU CO PONG

Tap doan D3u khi Viét Nam 73%
PYN Fund Management 1%
Khéac 26%
KHiA CANH TRONG YEU

TTM EPS (VND) 763
BVPS (VND) 12,979
Ng/VCSH (%) 129%
ROA (%) 3%
ROE (%) 6%
P/E 18.7
P/B 1.1
Ty suét c6 tic (%) 0%

BIEN PONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

Tong Cong ty Pién luc Dau khi Viét Nam (PV
Power - POW) |a nha san xuat dién nang Ién th
hai tai Viét Nam, chi sau EVN. Vdi vi thé |a thanh
vién chd chdt clia Tap doan Dau khi Viét Nam
(PVN), POW hién van hanh hé thdng danh muc
ngudn dién da dang bao gém dién khi, thiy dién
va dién than véi téng cong suat lap dat lén téi
4.208 MW.

KHOI PHAN TiCH
T6 Pinh Hién Vién
viento@phs.vn

www.phs.vn

Bdo céo lan dau

Tong Cong ty Dién luc Dau khi Viét Nam

Nganh: Dién

THACH THUC TRONG NGAN HAN

Trong Quy 4/2025, doanh thu thuan va LNST-CDTS lan luot dat 8,747
ty dong (+1%yoy) va 484 ty dong (+956%yoy). Theo do, lily ké ca nam
2025 doanh thu thuan va LNST-CDTS dat 34,151 ty déng (+13%yoy)
va 2,341 ty dong (+111%yoy) - lan lugt hoan thanh 89% va 654% so
vdi ké& hoach kinh doanh d& ra.

Chting t6i duy tri quan diém TRUNG LAP d&i véi POW trong trién
vong ngan va trung han, do ap luc chi phi 13i vay va khau hao gia tang
khi hai du an dién khi maéi Nhon Trach 3 & 4 du kién bat dau phat
dién thuong mai tlr ndm 2026, qua dé lam Igi nhuan suy giam so véi
clng ky. Theo udce tinh cla ching t6i, doanh thu thuan va LNST-
CHTS ndm 2026 |an luot dat 41.1 nghin ty déng (+20% YoY) va 1.7
nghin ty déng (-25% YoY).

Chuing t6i dua ra khuy&n nghi NAM GIU' d6i véi c6 phiéu POW véi gia
muc tiéu la 15,000 VND/c8 phiéu, tuong (rng v&i tiém néng tang gia
1a 5% so vai gia dong cira tai ngay 25/02/2026.

Cap nhat két qua kinh doanh Q4.2025

Trong Quy 4/2025, doanh thu thuan va LNST-CDTS lan luot dat 8,747 ty
dong (+1%yoy) va 484 ty dong (+956%yoy). Theo do, Iy ké ca ndm 2025
doanh thu thuan va LNST-CDTS dat 34,151 ty déng (+13%yoy) va 2,341 ty
dong (+111%yoy) - [an luot hoan thanh 89% va 654% so vdi ké& hoach kinh
doanh dé ra:

L

Doanh thu thuan dat 8.747 ty déng (+1%yoy). Trong do, mang ban dién
ghinhéan 8,665 ty déng (+1%yoy), dugc ho trg bdi gia ban dién binh quan
hoi phuc 1én 1,955 VND/kWh (+10%yoy)

LNST-CDTS ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc véi hon 484 ty dong
(+956%yoy), dugc dan dat bai (i) bién lgi nhuan gdp cai thién so vdi
cung ky va (ii) doanh thu tai chinh tdng manh +696% yoy 1én khoang
403 ty déng, duge hé trg bai l&i tién giri ngdn hang gia tang va thu nhap
c8 tuc.

Du bao két qua kinh doanh 2026F

Trong ndm 2026, doanh thu thuan va LNST-CDTS nam 2026 lan luot dat
41.1 ngan ty dong (+20% yoy) va 1.7 ngan ty déng (-25% yoy). Trong do:
1.

Doanh thu thuan wdc tinh téng trudng tich cuc va dat 41.1 ngan ty
ddng (+20%yoy) chu yéu nha vao dong gop tir 2 nha may dién khi LNG
mai la NT3 va NT4 di vao hoat dong thuong mai ké tir thang 1/2026
Bién lgi nhuan gop ude tinh thu hep -1.4 diém phan tram do hiéu qua
hoat dong kém ctia 2 nha may NT3&4

LNST-CDTS ndm 2026 udc dat 1.7 ty dong (-25% YoY), chi yéu do: (i)
bién lgi nhudn gép thu hep khi chi phi khau hao gia tang tir cac nha
may méi; va (i) chi phi Idi vay tdng manh (+226% YoY) khi cac du an
budc vao giai doan van hanh, khién chi phi Ii vay khong con duge van
hoa vao tai sdn ma chuyén sang ghi nhan vao chi phi tai chinh.
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